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CODELCO-CHILE

PRESUPUESTO DE CA3JA 2019
(Miles de US$)

PRESUPUESTO DE OPERACIONES
A. INGRESOS 17.320.635
Ventas de Cobre y subproductos 14.302.240
Recuperacién de Impuestos y Otros 1.786.233
Saldo Inicial 1.232.162
B. EGRESQOS 12.884.945
Remuneraciones e Indemnizaciones 1.334.206
Bienes y Servicios para Produccion y Gastos de Ventas 8.355.526
Impuestos 2.682.711
Excedente Beneficio Fiscal ARo 512.502
C. EXCEDENTE PRESUPUESTO DE OPERACIONES 4.435.690
I1. PRESUPUESTO DE CAPITAL
A. INGRESQS 5.060.690
Excedente Ppto. Operaciones 4.435.690
Deuda y Recuperacién de Préstamos 223.000
Aporte de Capital 400.000
Dividendos, Intereses y Otros 2.000
B. EGRESOS 4.801.862
Inversién Real 3.232.390
IVA Inversiones 614.154
Amortizacién e Intereses 940.560
Aporte a Sociedades y Préstamos 10.758
Otros 4.000
C. EXCEDENTE PRESUPUESTO DE CAPITAL 258.828

ARTICULO 2°: El Presupuesto de Caja a que se refiere el articulo 1°, ha sido elaborado
tomando como referencia un precio de cobre BML de 300,0 USc/Lb., y los costos y gastos
unitarios que se sefialan a continuacion:

COSTOS Y GASTOS UNITARIOS 2019

USc/Lb
Total Costos y Gastos 231,3
Costos Total Agregado a Catodos 245,1
Costo Neto a Catodos 219,9
Costo Directo C1 139,8
TMF
Produccién 1.730.105
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ARTICULO 3°.

ARTICULO 4°.

ARTICULO 5°.

ARTICULO 6°.

ARTICULO 7°.

ARTICULO 8°.

ARTICULO 9°.

La cifra total de egresos autorizada en este presupuesto se entendera
como cifra maxima, con excepcion de los montos considerados en el item
“Impuestos”, referidos a la ley N° 13.196, ley N° 20.026 y en el item
Saldo Excedente Beneficio Fiscal Afio.

En el Presupuesto de Operaciones, el Egreso denominado "Bienes y
Servicios para Produccidon y Ventas" agrega los siguientes conceptos:
Materiales, Combustibles, Energia Comprada, Gastos de Refinacion,
Servicios, Fletes, Seguros, Gastos de Ventas, Compras a Terceros,
Cobertura y Financiamiento de Ventas, Traspaso a Inversiones y Varios.

La Corporacién Nacional del Cobre de Chile no podra efectuar donaciones

de recursos o bienes, en la medida que ello importe una liberalidad ajena
a los fines de la empresa.

La dotacién de personal en comision de servicios en otras instituciones no
podra ser superior a la existente al 31 de Diciembre de 2018.

La dotacion promedioc de personal permanente de CODELCO-CHILE no
podra superar las 18.142 personas.

Los excedentes de Beneficio Fiscal, programados en la mensualizaciaon del
presupuesto establecido en el articulo 14 del presente decreto deberan
ser ingresados mensualmente por CODELCO-CHILE en la Tesoreria
General de la Republica.

Los mayores ingresos que se produzcan por diferencia de precio de cobre
u otras causas, por sobre los niveles estimados en la mencionada
mensualizacion, deberan ser traspasados por CODELCO-CHILE al Fisco en
la medida que se vayan produciendo, sea por concepto de mayores
impuestos o como Excedente de Beneficio Fiscal.

Los mayores excedentes calculados sobre la base de los balances
mensuales consolidados provisorios, deberdn ser ingresados a la
Tesoreria General de la Republica, dentro del plazo de 45 dias contados
desde el mes en que se hayan producido.

Los niveles de gasto del presupuesto en moneda nacional en el presente
decreto estan expresados en moneda promedio del afio 2019,
considerando un Indice de Precios al Consumidor promedio para el 2019
de 122,0 (ciento veintidos) y un Tipo de Cambio promedio para este
mismo afio de $650 (seiscientos cincuenta pesos) por ddélar
estadounidense.

Si durante el transcurso del afio 2019 se produjese un aumento del Tipo
de Cambio (depreciacién del peso), por sobre el nivel estimado como
promedio para el afio 2019, los gastos del presupuesto en moneda
nacional contenidos en el presente decreto relativos a remuneraciones,
servicios de terceros y 30% de materiales, seran modificados de acuerdo
a un factor de ajuste que refleje la variacion que experimente el Indice
de Precios al Consumidor con respecto al indice de Tipo de. Cambio,
calculado en base a la variacion promedio anual de ambos. Dicha
correccién se hara tomando como base el valor estimado del Indice de
Precios al Consumidor promedio para el afio 2019 que alcanza a 122,0
(ciento veintidds) y un Tipo de Cambio estimado como promedio para el
2019 de $650 (seiscientos cincuenta pesos) por délar estadounidense.
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ARTICULO 10.

ARTICULO 11.

ARTICULO 12.

ARTICULO 13.

ARTICULO 14.

Durante el ejercicio presupuestario 2019, los desembolsos en estudios y
proyectos de inversion considerados en el item “Inversién Real” no
podran exceder la suma de US$3.232.390.000, mas IVA. La medicién de
la cifra antes referida se realizard en funcion de los egresos efectivos de
caja que se hagan en el ejercicio, independientemente de cuando se haya
devengado el compromiso de gastos o endeudamiento, segliin sea el
caso.

La inversién sefialada precedentemente incluye también recursos por
US$100.000.000 para el Fondo de Aseguramiento de Activos
Estratégicos.

De acuerdo con la informacién disponible a la fecha de! presente decreto,
el plan de inversiones a ejecutar durante este afio, genera los siguientes
montos maximos de arrastre para los afios siguientes:

Afios

2020 US$ 3.001.021.000
2021 US$ 2.288.256.000
2022 US$ 1.151.321.000
Afos siguientes US$ 603.023.000

Se hace presente que la informacion detallada precedentemente, es de
caracter informativo y no constituye en forma alguna una autorizacidn
previa de las inversiones futuras de la empresa.

Los estudios y proyectos de inversién a ejecutar con cargo al item
“Inversion Real”, excluido el Fondo de Aseguramiento de Activos
Estratégicos, deberan contar con la recomendacion previa de la Comision
Chilena del Cobre y del Ministerio de Desarrollo Social, de acuerdo a los
procedimientos convenidos con dichas entidades.

El item "Gastos Diferidos" considerado en el Presupuesto de Operaciones,
Egreso en Moneda Nacional, "Bienes y Servicios para Produccion y Gastos
de Ventas", no podra exceder la cifra de US$871.158.000, y comprende
los gastos de desarrollo minero que se realizan dentro del esquema
normal de operaciones, es decir, no tienen por objeto aumentar
produccién, sino mantener fos ritmos anuales planificados.

No obstante, aquellos desembolsos correspondientes a compras de
capital, ampliacion de capacidad productiva y proyectos cuyo
financiamiento sea compartido entre presupuesto de inversién y este
item, deberan ser sometidos a la evaluacién conjunta de la Comisién
Chilena del Cobre y del Ministerio de Desarrollo Social, para contar con la
respectiva recomendacion técnico-econdmica en forma previa a su
ejecucion.

CODELCO-CHILE deberd informar mensualmente la Ejecucion del
Presupuesto de Caja en la clasificacién de ingresos y gastos considerada
en el Presupuesto que se aprueba mediante el presente decreto, y con el
desglose especifico de ingresos y gastos que se solicitara mediante Oficio
de la Direccion de Presupuestos.

Establécese la siguiente subdivisién en mensualidades del presupuesto de
caja de CODELCO-CHILE para el ano 2019:



Direccién de
Prasupuestos

PRESUPUESTO DE CAJA 2019

(Miles de Us$)

ENERO FEBRERQ MARZO ABRIL ) HAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIERBRE TOTAL

|.-PRESUPUESTO DE OPERACIONES

AINGRESOS 2.392.645 1.146.929 1.199.894 1.218.386 1.284.824 1,323.273 1.363.778 1.363.146 1.383.840 1.522.206 1.524.945 1.596.769 17.320.635
Venlas de Cobre y subproducis 1.043.385 1.001.407 1.043.949 1.074.349 1.142.095 1.173.910 1.218.951 1.213.200 1.234.566 1.373.206 1.357.001 1.426.221 14.302.240
Recuperacion de Impuestos y Ofos 117.098 145.522 155.945 144.037 142.729 149.363 144.827 149.946 149.274 148.000 167.044 170.548 1.786.233
Saldo Inicial 1.232.162 0 0 o 0 0 0 1] 0 0 0 0 1.232.162

B.EGRESOS 893.258 858.792 1.051.144 1.017.274 986.597 961.153 991.888 947.352 950.340 1.013.869 991.944 2.221.334 12.884.945
Remuneraciones e Indemnizaciones 115,597 108.318 200.832 136.630 144,039 89.647 104.894 83.430 91.219 101.573 77.720 80.307 1.334.206
Bienes y Servicios para Produccion y Gasis de Ventas 651.207 §32.736 723.898 748.650 692.124 707.017 715.036 683.104 690.303 711.386 692.419 707.546 8.355.526
Impuestos 108.426 107.146 126.176 127.486 120.758 125.729 124.394 123.398 123.455 125.940 126.390 1.343.433 2.682.711
Excedente Beneficio Fiscal Afio 18.028 10.592 238 4528 29.676 38.760 47.564 57.420 45.363 74.970 95.415 89.948 512.502
Excedente Benefcio Fiscal Afo Anterior 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C.EXCEDENTE PPTO OPERACIONES 1.409.387 288.137 148.750 201.112 298.227 362.120 371.890 415.794 433.500 508.337 533.001 -§24.565 4.435.690
11.-PRESUPUESTO DE CAPITAL

AINGRESOS 1.899.554 288.304 148.917 201.219 298.394 362.287 372.057 638.951 433.667 508.504 533.168 -624.402 5.060.690
Excedente Ppi Operaciones 1.498.387 288.137 148.750 201112 298.227 362.120 371.890 415.794 433.500 508.337 533.001 -524.565 4.435.690
Deuday Recuperacion de Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 223.000 0 0 0 0 223.000
Aporte de Capitl 400.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 400.000
Dividendos, Iniereses y Otros 167 167 167 167 167 167 167 167 167 167 167 163 2.000

B.EGRESOS 493,362 436.614 390.654 303.304 373.926 304.298 361.367 413.284 380.398 376.036 514.509 454.110 4.801.862
Inversién Real 145.699 300.059 279.672 209.229 235.749 254,680 243.282 280.454 271.054 270.349 364.335 377.828 3.232.390
IVA Inversiones 27.683 57.011 53.138 39.754 44792 48.388 46.224 53.286 51.500 51.366 69.224 71.788 614.154
Amorizacion e Intereses 318.750 78.314 56.614 53.091 92.155 0 70.631 78.314 56.614 53.091 79720 3.266 940.560
Aporte a Sociedades y Préstamos 897 897 897 897 897 897 897 897 897 897 897 891 10.758
Obos 333 333 333 333 333 333 333 333 333 333 333 337 4.000
C.EXCEDENTE PPTO DE CAPITAL 1.406.192 -148.310 -241.737 -102.025 -75.532 57.989 10.690 225.677 53.269 132.468 18.659 -1.078.512 258.828
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ARTICULO 15. APRUEBESE el Estado de Resultados de la “"Corporacién Nacional del
Cobre de Chile” para el periodo Enero-Diciembre del afio 2019, en los

términos que se indican a continuacién:

CODELCO-CHILE

ESTADO DE RESULTADQOS 2019

=

(Miles de US$)

INGRESOS DE EXPLOTACION 13.960.550
COSTO DE EXPLOTACION -9.930.248
MARGEN DE EXPLOTACION 4.030.302
GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS -444.851
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.585.451
RESULTADO FUERA DE EXPLOTACION -391.252
GASTOS FINANCIEROS -370.378
RESULTADO EMPRESAS RELACIONADAS 6.012
RESULTADO ANTES IMPUESTOS 2.829.833
IMPUESTO LEY N° 13.196 -1.246.266
UTILIDAD ANTES IMPUESTO RENTA 1.583.567
IMPUESTO ESPECIFICO -108.361
IMPUESTO A LA RENTA -962.705
UTILIDAD LIQUIDA 512.501
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