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OFICIO ORD. N° 1 0 2 2 /
1062
MAT.: Actualiza vy complementa normas de

participacion de las empresas del sector
publico en el mercado de capitales.

ANT.: Oficios N°s 1.507, de 2010; 43, de 2011 y
857, de 2013; todos del Ministerio de
Hacienda.

sanTiaGo, (6 ABR 2015
DE : MINISTRO DE HACIENDA

A : SRES. PRESIDENTES DE DIRECTORIO Y GERENTES GENERALES DE EMPRESAS DEL
SECTOR PUBLICO

1. Esta Secretaria de Estado ha estimado converiente actualizar y complementar las normas sobre
participacién de las empresas del sector publico en el mercado de capitales, con el objeto de
permitir a las empresas publicas que no tengan impedimento legal para ello, contar con una
cobertura de riesgo mas competitiva y oportuna.

Para tal fin, instruye modificar el Oficio N° 1.507, de 2010, de este Ministerio, de |a manera que
se indica a continuacion: .

a) Reemplacese el numeral B, por el siguiente nuevo:

“8. Derivados: las empresas podran invertir en instrumentos, realizar operaciones y
celebrar contratos de derivados para la cobertura de riesgos financieros que puedan
afectar su cartera de inversiones o su estructura de activas y pasivos, amartiguar su
descalce de flujos o afectar su estructura de costos. Dichas operaciones deberan estar
respaldadas por un stock (activo o pasivo) o un flujo subyacente. En caso que el stock
o el flujo subyacente se extinguiera o este Ultimo dejara de tener la naturaleza de
subyacente, estas empresas deberan cerrar su posicién o bien, deshacer la operacién
de cobertura.”.

b) Incerporese el siguiente nuevo numeral 8.2 .4:

"8.2.4. Empresas nacionales que cuenten con una clasificacion de riesgo para sus emisiones
de deuda de mas de un afio igual o superior a "AA" o su equivalente, otorgada al
menos por dos agencias clasificadoras, inscritas en el registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros. Los derivados sobre recursos basicos o
commodities celebrados con esta categoria de empresas sélo podran tener como
objeto precios o variables de mercado que correspondan al negocio principal de la
contraparte.”.

2. El presente Oficio entrara en vigencia a partir de su total tramitacién.

Saluda atentamente a Ud.,

/////‘
7
)

ALBERTO ARENAS DE MESA
“MINISTRO DE HACIENDA

Sres. Présidentes de Directorio y Gerentes Generales Empresas del Sector Publico
Sr. Presidente Comité Sistema de Empresas - SEP
Sector Programacion Financiera - DIPRES
Sector Empresas Pablicas - DIPRES
- Coordinador General de Asesores Ministerio de Hacienda
- Oficina de Partes del Ministerio de Hacienda

. OF DE PARTES DIPRES
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Distribucion:

-Sr, Presidente Comité Sistema de Empresas - SEP

-Sr. Director Ejecutivo Comité Sistema de Empresas - SEP

-Sr. Presidente Ejecutive de la Corporacién Nacional del Cobre

-Sr. Gerente General de Empresa Nacional del Petrdleo

-Sr. Vicepresidente Ejecutivo de Empresa Nacional de Mineria

-5r. Gerente General de Empresa de los Ferrocarriles del Estado

-Sr. Gerente General de Empresa de Correos de Chile

-Sr. Gerente General de Empresa Portuaria Arica

-5r. Gerente General de Empresa Portuaria iquigue

-Sr. Gerente General de Empresa Portuaria Antofagasta

-Sr. Gerente General de Empresa Portuaria Coquimbo

.Sr. Gerente General de Empresa Portuaria Valparaiso

-5r. Gerente General de Empresa Portuaria San Antonio

-Sr. Gerente General de Empresa Portuaria Talcahuano

-Sr. Gerente General de Empresa Portuaria Puerto Montt

-Sr. Gerente General de Empresa Portuaria Chacabuco

-Sr. Gerente General de Empresa Portuaria Austral

-Sr. Gerente General de Empresa de Transporte de Pasajeras Metra 5 A,
-Sr. Gerente General Casa de Moneda de Chiie S.A.

-Sr. Gerente General de Empresa Nacional del Carbdn S.A.

-Sr. Gerente General de Zona Franca de Iquique S5.A.

-Sr. Gerente General de Polta Chilena de Beneficencia 5.A.

-Sr. Gerente General de Empresa Concesionaria de Servicios Sanitarios S.A.
-Sr. Gerente General de Empresa de Servicios Sanitarios Lago Pefuclas 5.A.
-Sra. Gerente General de Sociedad Agricola y Servicios 1sla de Pascua Ltda.
-Sra. Gerente Generai Banco Estado de Chile.

-Sra. Directora Ejecutiva Empresa Televisién Nacional de Chile.

-Sr. Vicepresidente Ejecutivo de Sociedad Comercializadora de Trigo S.A.
-Sr. Gerente General de Empresa Periodistica La Nacién S.A.

-Sr. Director Astilleros y Maestranzas de la Armada, ASMAR

-Sr. Director Fabrica y Maestranzas del Ejército, FAMAE

-Sr. Director Ejecutivo Empresa Nacional de Aeronautica, ENAER

-Sector Empresas Pablicas, DIPRES

-Oficina de Partes del Ministerio de Hacienda






OFICIO ORD. N* 1507

151 1 ANT.: 1.- Afticulo 37, inciso segundo, DL
N’1.056, de 1975.
2.- Oficio Circular N°36, de 13 de junic
de 2008, del Ministerio de
Hacienda.
3.- Oficio Circular N*48, de 11 de julio
de 2006, de! Ministeno de
Hacienda.
4- Ord. N°625, de 18 de julio de
2006, del Ministerio del Hacienda.

INC.: 1.- Listado de empresas del sector
publico autorizadas a participar en
a! mercade de capitales.

2.- Formalo da reporie.

MAT.: Reemplaza normas de participacion de
las empresas del sector pablico en el
mercado de capitales.

SANTIAGO, 23 DIC 2010

DE : MINISTRO DE HACIENDA

A : SENORES PRESIDENTES DE DIRECTORIO Y GERENTES GENERALES DE
EMPRESAS DEL SECTOR PUBLICO

1. La participacion de los servicios, instiluciones y empresas del sector publico en el
mercado da capilales se encuentra regulada por la norma def antecedente N°1, la cual
eslablece que los anteriormenta menclonados podran participar en el mercado de
capitales. previa autorizackén del Ministro de Hacienda.

2. Por el presente Oficio, que reemplaza a los documentos individualizados en ios
antecadentas N°s 2, 3 y 4, se aclualizan las normas de parlicipacién de las ampresas
del seclor publico y sus filiales (en lo sucesivo, denominadas conjuntamente como las
*amprasas” e individuatmente coma la "emprasa’} en el mercado de capitales.

3. Las empraesas contaran con autorizacién para participar en el mercado de capilales
local o infernacional, de acuerdo a lo sefialado en el Anexo 1 que acomparfia al
prasente Oficio y que |o Infegra para todos los efectos. En relacién a la autorizacion en
el mercado local, las empresas podran realizar inversiones en instrumentos
denominados en moneda nacional y extranjera, en el caso de las Inversiones en el
mercado local en moneda extranjera, y los montos da dichas inversiones deberan
corresponderse con los flujos estimadoes tanto de ingresos como de egresos de los
compromisos de ia empresa.

4. Autorizacién para participar en el marcado de capitales locat.
De conformidad con el numeral 3 anlerier, las emprasas podran realizar inversiones en

al mercado local en los siguientas insttumentos tanto en moneda nacional como
axiranjera.
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4.1. Depositos a plazo bancarios con vengcimiento antes de un afto; depdsitos a plazo
desmaterializados, de primera o segunda emisién, que tengan una clasificacién de
riesgo igual o superlor a Nivet 1+, de acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada
por al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en a) registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS),

4.2. Depdsitos a plare bancarios con vencimiento a més de un aflo; depdsitos a plazo
desmateralizados, de primera o segunda emiskén, que tengan una clasificacién de
riesgo igual o superior a AA-, de acuerdo a la clasificacién de riesgo otorgada por
&l menos dos clasificadoras ds riesgo inscritas en el registro de la SVS,

4.3. Pactos de retrocompra: sdlo con bancos cuyss claslficaclones de riesgo para
depésitos de corto plazo y largo plazo cumplan conjuntamente con las
clasificaclonas definidas anteriormente en 4.1 y 4.2, respactivamente, o con

coredoras de bolsa que sean fillales con responsabilidad solidaria de dichos
bancos.

Las operaciones deberén tenar por objeto:

4.3.1.Depositos a plazo o bonos bancarios, todos sifes emitidos por bancos que
cumplan conjuntamente las clasificaciones para sus depésitos de corto y
largo plazo definidos en 4.1 y 4.2, respectivamente.

4.3.2.Instrumentos amitidos por el Banco Central de Chile o ta Tesoreria General
de la Reptblica.

El contrato deberd consignar claramenta los Instrumentos quse respaldan e} pacto
de refrocompra como también el certificado de custodia.

4.4. Fondos mutuos: s6lo cuotas de *Fondos Mutuos de Inversién en instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con durackdn menor o igua! a 90 dias”, segtin clasificacion
de la Clrcular N°1.578, de 2002, do la SVS. Los fondos deben cumplir
conjuntamente con las clasificacionas de resgo de crédito igual o superior a AA-fm
y de riesgo de mercado igual a M1, de acuerdo a la clasificaclon de a) menos dos
clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la SVS.

En ningiin caso la empresa podrd mantener una participacién mayor al 5% del
patrimonio de cada fondo.

4.5. 5i la empresa contrata el servicio de "Administracién de Carters de Terceros”,
podré invertir adiclonalments, ya sea en moneda naclonal o exiranjera, en los
siguientes Instrumentos:

4.5.1.Instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesorerfa General
de la Reptiblica.

4.5.2.Bonos bancarics y bonos bancarios subordinados que tengan clasificacién
de rlesgo mayor o lgual 2 AA- de acuerdo a la clasificacion de al menos dos
clasificadoras inscritas en el registro de la SVS.

5. Autorizacién pars participar en ¢ mercade de capitalas extranjero.

Las empresas podran realizar inversiones en e} mercado interacional en los slgulentes
instrumentos denominados en moneda extranjera:

5.1. Certificados da depésito y dopdsitos a plazo con vencimiento antes de un afio:
certificados o depdsitos a plazo desmaterializados, de primera o segunda emision,
que tengan una clasificacién de riesgo igual o superior a A1 o su equivalente, da
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acuerdo a la clasificacién de riesgo otorgada por al menos dos da las siguientes
clasificadoras de riesgo: Standard & Poor's, Moody's, 0 Fitch Ratings. Dichos
instrumentos deberan ser negociados en los mercados de Estados Unidos de
América, Canada o Europa.

5.2. Certificados de depésito y depésitos a plazo con vencimienio a mas de un afo:
certificados o depdsitos a plazo desmaterializados, de primera o segunda smision,
que tengan una clasificacion de riesgo igual o superior a A 0 su equivalente, de
acuerdo a la clasificacidn de riesgo olorgada por al menos dos de las siguientes
clasificadoras de nesgo: Standard & Poor's, Moody's, 0 Filch Ratings. Dichos
instrumentos deberdn ser negoclados en los mercados de Estados Unidos de
América, Canada o Europa.

5.3. Depdsitos overnight en una © mds enlidades financieras que cumplan uno de los
siguientes requisilos:

5.3.1.Entidades establecidas en los mercados de Estados Unidos de América,
Canada o Europa, cuyas clasificaciones de riesgo para depésitos de corto
ptazo cumplan la clasificacién definida en 5.1.

5.3.2.Enlidades que entreguen una garantla incondicional e irrevacable a primera
demanda a favor do la emprasa, emitida por entidades inlernacionales
esiablecidas en los mercedos de Ios Estados Unidos de Amaérica, Canada o
Europa (matrices). que cuenten con e requisito de clasificacion sefialado
anteriormente; o bien, emitida por un banco constituido en Chile cuya

clasificacion de riesgo para depésitos a corto plaze cumpla con la
clasificacion definida en 4.1.

5.3.3.Entidades intemacionales respecto de las cuales un banco constituido en
Chile, se haya obligado de forma incondicional e irrevocable al cumplimiento
integro y oportuno de las obligaciones de la entidad an la cual se efectten
depdsitos ovemight vy cuya clasificacion de riesgo para depésitos a corto
plazo cumpla con la clasificacién definida en 4.1.

Cuslodia: cada empresa debera jomar los resguardos necesarios para la custodia de
las inversiones, Tratindose de instrumentos de oferta pdblica en el mercado nacional,
incluyendo los instrumantos financieros que sean objalo de los pactos de retrocompra,
la cuslodia se podra realizar en un banco o en el Depdsito Ceniral de Valores. Las
inversiones en el mercado internacional solo podran custodiarse en un banco custodio,
en un banco que preste servicios de cuslodia o en una institucién especializada.

Directrices de Inversidn: sin perjuicio de los instrumentos autorizados en el presente
Oficio, cada empresa deberd definir una directriz de mversirhn la que debera considerar
al menos los siguientes aspectos:

7.1. La diversificacién de sus inversiones financieras tanto por tipo de instrumentos
como por emisor, axceptudndose de esta Gllima obligacién al Banco Ceniral de
Chila.

7.2. El limite de inversidn por entidades bancarias y sus filiales, como porcentaje del
capital v reservas de la entidad bancaria y como porcentaje de la carlera de
inversién que la empresa agdministra.

1.3. Parlicipacidn en fondos mutuos.

Derivados: las empresas podrén invertir en instrumentos, realizar operaciones y
celebrar confratos de darivados para la cobertura de riasgoes financieros que puedan
afeclar su cartera de inversiones ¢ su estructura de aclivos y pasivos o amortiguar
descalce de flujos. Dichas operacicnes deberan astar respaldadas por un stock (activo
o pasivo) 0 un flujo subyacente. En caso que el stock o el flujo subyacenle se
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extinguieran o este Ultimo dejara de tener la naturaleza de subyacente, estas empresas
daberan cefrar su posicion o bien deshacer la operacién de cobertura,

Las operaciones de derivados deberin cumplir las sigulentes disposiciones:

81.

8.2

8.3

Las empresas contardn con auterizacion para reslizar. opciones, futuros, forwards
© swaps, de tasas de interds, lipos de cambio o commodilies.

Podrén realizarse con el sigulente tipo de instituciones:

8.2.1 Instituciones financiaras nacionales que tengan clasificacién de riesgo para
sus depdsitos a plazo da mas de un afio Igusa! o superior a AA, de acuerdo a
la clasificacién de riesgo otorgada por al menos dos clasificadoras de riesgo
inscritas en &l registro de la SVS.

8.2.2. Instituciones financleras imemacionales y filizles de antidades financleras,
que tengan clasificacién de rlesgo para sus depésitos o certificados a plazo
de més de un afio lgual o superior a AA o su equivalenta, de acuerdo a la
clasficaclén de riesgo otorpada por al menos dos de las siguientes
clasificadoras de riesgo: Standard & Poar’s, Moody's, 6 Fitch Ratings. Dichos
Instrumentos deberdn ser negociados en los mercados de Estados Unidos
de América, Canad4 o Europa, respectivamente,

8.2.3. Empresas internacionales que pertenezcan & la misma industria o mercado
al cual perteneco la empress que estd tomando el instrumento derivado,
slempre y cuando las refaridas emprosas intemaclonales tengan clasificaclon
de rlesgo para sus emisiones de deuda de mas de un afo igual o superior 8
AA 0 su equivalante, de acuerdo a la clasificacion de riesgo otorgada por al

menos dos de las siguientes clasificadoras de riesgo: Standard & Poor's,
Moody's, o Fitch Ratings.

Las empresas deberdn establecer politicas, procedimientos ¥y mecanismos de
contro! intemo que permitan una adecuada gestidn de los fesgos asociados a este

lipo de operaciones, Io que serd conocido como “Plan de Uso de Instrumentos
Derivados™,

El Plan de Uso de Instrumenios Derivados debard contener, a 0 menos, los
siguientes aspectos:

t. Estrateglas de inversion, practicas de administracitin da actives Y pasivos;
ii. Diversificacidn da las oparaciones de cobartura;
ili. Limites asoclados a riesgo de crédito y de mercado:
iv. Procedimientos de operacién para cada instrumento derivado ¥ mecanismo de
control;
v. Determinar en ta medida de lo pasible, un raflo de cobertura dptima en
instrumentos derivados para los flujos o stock expusstos:
vi. Seguimiento y vatoracién continga de los instrumentos;
vil. Liquidez necesaria, caphal y utilidades retacionadas al uso de detivados;

9. Informes: las empresas deberén enviar a [a Direccién de Presupuastos, dentro de los
primeros quince dias de cada mes, un informe que debera contener, a Io menos. la
siguiente informacién:

| Ellistado da las inversiones en carlera al (itimo dia del mes anterior;
ii. El detalla de las operaciones de cambio efectuadas en el mes anterior;
ifi. El detalle de las operaciones de derivados vigentes al Gftimo dla del mes
anterior.




Esta informacién debera ser enviada en formato elacirénico a la siguiente direccion
de corren elecirdnico “‘empresas-info-mii@dipres.cl”, de acuardo al formato del Anaxo
2. En la eventualidad de no efectuar inversiones, al Anexo debard informar “Sin
Movimientos” oportunamente.

10. Actualizaciones: las empresas deberdn remilir por escritc a fa Direccidn de
Presupuestos y a la direccion de cormeo elactronico “smpresas-info-mk@dipras.cl’, una
actuslizacion de su Directriz de Inversién y Plan de Uso de Derivados, aprobadas
previamente por el Directario de la empresa. Estas debarén ser enviadas anualmente &
mas tardar el 30 de junio de cada afio 0 cada vez que alguna de ellas se modifique.

Saluda atentamente a usted,

-

FELIPE LARRAIN BASCUNAN
‘Kmmsmo DE HACIENDA

By, a“‘j

DIZHbecn:
Sefores Presidentss de Direciork y Gerentes Genaralas empesas ¢al Sector Publica,
Sr. Presidants Comité Sutena de Empresas — CORFO.
Dipres Sector Programacin Fingnciers.
Dipras Sectnr Empresas
Coordinador General da Asapores, Minisiano da Hacienda.
Oficing de Partes Haclenda,
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ANEXO 1

Empresa det Sector Pablico Autorizadas para participar en el Mercado de Capitales

1 EMPRESAS CON AUTORIZACION PARA INVERTIR EN EL MERCADO LOCAL

ASTILLEROS Y MAESTRANZAS DE LA ARMADA (ASMAR).
EMPRESA DE CORREQS DE CHILE.
EMPRESA DE LOS FERROCARRILES DEL ESTADO.
EMPRESA CONCESIONARIA DE SERVICIOS SANITARIOS S.A (ECONSSA)
EMPRESA DE SERVICIOS SANITARIOS LAGO PERUELAS S.A,
EMPRESA DE TRANSPORTE DE PASAJEROS METRO S.A (METRO S A}
EMPRESA NACIONAL DE AERONAUTICA (ENAER).
EMPRESA NACIONAL DE MINERIA (ENAMI).
EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO (ENAP).
. EMPRESA PERIODISTICA LA NACION SA.
. EMPRESA PORTUARIA CHACABUCO.
. EMPRESA PORTUARIA COQUIMBD,
. EMPRESA PORTUARIA SAN ANTONID,
. EMPRESA PORTUARIA ANTOFAGASTA.
. EMPRESA PORTUARIA ARICA.
. EMPRESA PORTUARIA AUSTRAL,
. EMPRESA PORTUARIA IQUIQUE.
- EMPRESA PORTUARIA TALCAHUANO-SAN VICENTE.
. EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO.
. EMPRESA PORTUARIA PUERTO MONTT.
. FABRICA Y MAESTRANZA DEL EJERCITO (FAMAE).
. POLLA CHILENA DE BENEFICENCIA S.A.
. PUERTO MADERQ IMPRESORES S.A.
. SOCIEDAD AGRICOLA SACOR LTDA. (SACOR LTDA.),
. ZONA FRANCA IQUIQUE S A. {ZOFRI S.A ).
. EMPRESA DE ABASTECIMIENTO DE ZONAS AISLADAS (EMAZA),
. SOCIEDAD AGRICOLA Y SERVICIOS ISLA DE PASCUA LTDA. {SASIPA).
. CARBONIFERA VICTORIA-LEBU S A_ {CARVILE).
. EMPRESA NACIONAL DEL CARBON S.A. (ENACAR SA).
. CASA DE MONEDA S A.
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1. EMPRESAS CON AUTORIZACIKON PARA INVERTIR EN £L. EXTRANJERD

1. EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO (ENAP)
2. EMPRESA NACIONAL DE MINERIA (ENAMY)
3. ASTILLEROS Y MAESTRANZAS DE LA ARMADA (ASMAR)
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Formato de Reporte Inversiones Financieras

DEPQSITOS Y PACTOS

Banco Tipo de I wruments Risago Pocha ow Fache oy M poto Colocacidn (§1 Honty &l vencimiemo ($) TeIR %2

Emizorcs Colocacion Vanchrdentn
FONDOS MUTUOS
Somtre Aoministrado Nombre [T Poche o Eochy de Maonte oot valorwta Yalor{ oota R ontabiiidect
FOnae MUt asl Fomio Fondo Mrhuo I € alocacion Rettaln Colocacion(§} Rescate(t) inicia Rescrin Cuota (%
RENTA RJA
tmisor 2hesge Fecia e Fochn @0 Surschdn Tasa Tass vaior de T valor de Pocha
dAmisor (y Az idn Verxtmiento a5 cugdn ¢ ompra € ormprs 28 M ercado  ercada 1) P ag Cupdn

chei'durhchsﬂuwnderbgodommnnunhzodehmlmmnimnduaamoadomahoom de un 8o, segun corres ponda.
La iasa de i2s nversiones nominales 3o deberd inforrer en base 30 des y s inversiones reciustabies en base 360 dis,

Oebe indicar clasilicacién de risago do mercado y de orddas.

Vebrizacin del instrumento 8 b fecha del reporte,
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OFICIO ORD. N°

MAT.: Acwaliza y complementa normas de
paricipacion de las empresas del sector
975 publico en el mercado de capitates.
by IR

ANT.. 1- Oficio Ordinano N 1507. de 23 de
diccembre de 2010. del Ministerio de
Hacienda.
2.- Ohcio Ordinano N" 43, de 13 de enero
de 2011, del Ministeno de Hacienda

SANTIAGO, 15 7R 3953

DE : MINISTRO DE HACIENDA

A : SRES. PRESIDENTES DE DIRECTORIO Y GERENTES GENERALES DE EMPRESAS
DEL SECTOR PUBLICO

1. Esta Secretaria de Estado. con el gbjeto de incrementar el nimero de potenciates oferentes de
productos financieros a las einpresas del sector publico. ha estimado conveniente actualizar y
complementar ias normas de participacion de las empresas del sector publico en el mercado de
capitales. reemplazando para lodos Ios efectos el parrafo 3 del ndmero £.2.2 del Oficio del

antecedente N1, por el siguiente nuevo:
‘Finahnente, los instrumentos derivados deberan ser negociades con contrapanes domicihadas

&n ios mercados de Eslados Unidos de América. Canada, Europa, Japon. Australia o Nueva
Zelanga.”

2. El presente Oficio &ntrara en vigencia a parlir de su total tramudacion

Saluda alentamente a usted.

,/Rg’p;é;a:aé_dm £
MINISTRO

i "'”'\TST . e
ERIC DR HACIE

FELIPE LARRAIN BASCUNAN
MINISTRO DE HACIENDA

N, Desinbucion:
T

» Sres. Presidentes ace Duectorno y Geranlas Generales Empiesas dal Seclor 1'0bkeo.

7 - 8r Presidente Comite Sistema de Emipresas

- Sacter Programacién Minancera, DIPRES

- Seslor Emprasas IPRES.

- Cecrdingdor Gene:al de Aseseies. hlnistens da Macienda
- Ohzina de Panes del Ministano de Hamenda
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OFICIO ORD. N° 43
28

ANT.: Oficio Ordinario N° 1507, de 23 de
diciembre de 2010, del Ministerio de
Hacienda.

MAT.: Actualiza y complementa normas de
participacién de las empresas del
sector pulblico en el mercado de
capitales.

SANTIAGO, 14 ENE. 201

DE : MINISTRO DE HACIENDA
A SRES. PRESIDENTES DE DIRECTORIO Y GERENTES GENERALES DE

EMPRESAS DEL SECTOR PUBLICO

En virtud de Iz normativa vigente, esta Secretaria de Estado ha estimado conveniente
actualizar y complementar las normas sobre la materia.

El nimero 8.2.2 de! mismo numeral del documento del antecedente, es reemplazado
para todos los efectos, por el siguiente niimero 8.2.2, nuevo:

“8.2.2. Instituciones financieras internacionales vy filiales de entidades financieras, que
tengan clasificacion de resgo para sus depésitos o certificados a plazo de mas de un
ano igual o superior a A o su equivalente, de acuerdo a ia clasificacién de riesgo
otorgada por al menos dos de las siguientes clasificadoras de riesgo; Standard &
Poor's, Moody’s, o Fitch Ratings, siempre que las operaciones de derivados sefialadas
en punto 8.1 tengan una duracién menor o igual a seis meses.

En el caso que las Operaciones de derivados se celebran a plazos mayores a seis
meses y las instituciones financieras con las cuales se realicen dichas operaciones,
Cuenten con una clasificacion de riesgo para sus depésitos o certificados a plazo de
mas de un afio igual o superior a A y menor a AA (o sus equivalentes)’, las empresas
deberan proveerse de proteccion adicional contra el resgo de sus contrapares,
incluyendo en sus coniratos ISDA (International Swaps and Derivatives Association) ya
sea ciausulas Mark-to-Market (MMP), que realicen sjustes a precio de mercado con
una frecuencia no mayor a un mes Y Que no permitan diferencias mayores a US$20
millones (“Treshold") para cada transaccion, o bien un Credit Support Annex (CSA)

suscrito por la contraparte misma o PoOr un tercero con clasificacion de riesgo igual o
superior.

Finalmente, los instrumentos derivados deberan ser negociados con contrapartes
domiciliadas en los mercados de. Estados Unidos de América, Canada, Europa o

- Japdn, respectivaments.”

' De acuerdo a Ia clasificacicn de riesgo otorgada por al menos dos de lag siguientes clasificadoras de riesgo:
Standard & Poor’s, Moody's, o Fitch Ratings.
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2. El oficic de! antecedente entrars en vigencia a partir del 01 de abril de 201 1, periodo a

partir del cual las inversiones y las operaciones de derivados deberan gjustarse a las
normas contehidas en el Oficio referido.

Saluda atentamente a usted,
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- ras. Pres de Directorio y Gerentes Generales Empresas del Sector Pibiioo.
- Sr. Presidente Comité Sistema de Empresas.

- Sector Programacidn Fnanclera. DIPRES.

- Sector Empresas, DIPRES,

- Coordinador Genaral de Asesores, Ministerio de Hadenda.

- Oficina de Partes del Ministerio de Haclenda.,



