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Dynamic Valuation Decomposition Within Stochastic Economies (911-967)
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Bounds on Elasticities With Optimization Frictions: A Synthesis of Micro and Macro Evidence on
Labor Supply (969-1018)
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1104)
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Christian Bontemps, Thierry Magnac and Eric Maurin
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(1157-1183)
Bin Chen and Yongmiao Hong

Dynamic Competition With Random Demand and Costless Search: A Theory of Price Posting
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ECONOMIA CHILENA

ARTIiCULOS

Dinamica Inflacionaria en Presencia de Informalidad en Mercados Laborales
Paul Castillo B. / Carlos Montoro LI.

Analizamos los efectos del mercado laboral informal sobre la dindmica inflacionaria y sobre la
transmision de shocks de demanda y oferta agregada. Incorporamos el sector informal en un
modelo neokeynesiano modificiado con fricciones del mercado laboral en la manera del modelo
de Diamond, Mortensen y Pissarides. Nuestros resultados muestran que la economia informal
genera un efecto "amortiguador" que reduce la presion de los shocks de demanda sobre la
inflacion. Este resultado es coherente con la literatura empirica relativa a los efectos del empleo
informal en las fluctuaciones del ciclo econémico. Esto implica que, en economias con un sector
de empleo informal grande, la tasa de interés es un canal relativamente débil para la transmision
de la politica monetaria. Ademads, el modelo produce flujos ciclicos desde el sector informal al
sector formal, que son coherentes con los datos.

Dinamica del Mercado Laboral en Chile: El Rol de los Términos de Intercambio
Juan Pablo Medina / Alberto Naudon

En este trabajo exploramos algunos de los canales a través de los cuales los términos de
intercambio afectan las variables del mercado laboral en una economia emergente como la
chilena. Para ello analizamos las propiedades ciclicas de las variables laborales y usamos un
vector autorregresivo para estimar las respuestas del mercado laboral a los shocks de términos de
intercambio en Chile, para lo cual se definen dos fuentes de variacion: minero y resto. Ademas,
desarrollamos un modelo multisectorial con fricciones de busqueda que genera fluctuaciones en
la tasa de desempleo. Utilizando una version del modelo calibrado para Chile, analizamos la
capacidad de este para replicar las respuestas observadas de las variables laborales a
fluctuaciones en los términos de intercambio. Encontramos que el modelo puede predecir
cualitativamente los efectos de las innovaciones en los términos de intercambio sobre las
variables laborales. No obstante, cuantitativamente, el modelo base no puede replicar todas las
repuestas estimadas de las variables del mercado laboral a los términos de intercambio.
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Utilizamos versiones alternativas del modelo para analizar qué elementos son necesarios para
obtener predicciones cuantitativas similares a las estimadas.

Centralizacién, Focalizacion y Consecuencias No Deseadas: Evaluacion de los Programas de
Empleo en Chile
Rémulo Chumacero E. / Ricardo Paredes M.

En este trabajo se evalian dos modalidades de programas de empleo ejecutados en Chile desde
1999. Nuestros resultados sugieren que los programas de subsidios a la contratacion y
capacitacion son mas eficientes (en términos de productividad) que los programas de empleo
directo, aunque no se focalizan en la poblacion mas vulnerable al desempleo. A su vez, los
programas de empleo directo generan incrementos moderados de ingresos para sus
participantes. Sin embargo, estos incrementos pueden no compensar los efectos no deseados de
estos programas: mayor desercién escolar y un aumento de la tasa de participacion de personas
que en ausencia del programa serian inactivas. Por otro lado, los programas de empleo directo no
se encuentran focalizados en comunas de mayor desempleo, mayor vulnerabilidad al desempleo,
o0 menor ingreso, pero si estdn fuertemente asociados a componentes politicos. Nuestros
resultados sugieren también que la poblacion beneficiada por estos programas no es aquella con
mayor vulnerabilidad al desempleo.

Los Flujos de Capital y la Interacciéon entre la Politica Macroprudencial y la Politica Monetaria
José De Gregorio

La inestabilidad macroeconémica y financiera en un contexto de metas de inflacion plantea
importantes desafios a las economias emergentes. Aqui se analiza el caso particular de los flujos

de capital hacia estas como una causa de dicha inestabilidad macroeconémica y financiera. Antes
de | a daltima crisis global, |l a i dea de “sepa
estabilidad financiera serian metas independientes, dominé los esquemas de politica de los paises

que explicitamente buscaban la estabilidad financiera. Sin embargo, tras esta crisis se hizo
patente la existencia de nexos entre ambas metas, a nivel tanto nacional como internacional.

Estas conexiones sugieren que los bancos centrales debieran tomar en cuenta los efectos
cruzados de la politica monetaria y las medidas financieras, incorporando entre sus objetivos el
salvaguardar la estabilidad financiera.

NOTAS DE INVESTIGACION

Analisis de Sesgos y Eficiencia en Proyecciones de Consensus Forecasts
Alfredo Pistelli M.

Indicador de Condiciones Econdmicas
Luis Ceballos S. / Mario Gonzalez F.

El Mundo de los Senderos que se Bifurcan: América Latina y El Caribe ante los Riesgos Econémicos
Globales Coordinado por Andrew Powell
Alejandro Jara R.

REVISION DE PUBLICACIONES
Catastro de publicaciones recientes y Resimenes de articulos seleccionados
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Susan E. Mayer

La demanda y oferta de educaciéon temprana en Chile
Loreto Reyes y Sergio Urzua

Analisis de los consorcios tecnoldgicos empresariales en Chile
Carmen Contreras, José Luis Contreras B. y Roberto Alvarez

El impuesto a las herencias como una institucion de justicia
Francisco Saffie

Breve historia del humo de lefia y sus implicaciones para Chile
Ajay Pillarisetti y Kirk Smith
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The Role of Education and Skills in Driving Social Mobility (155—158)
Lee Elliot Major

The Socio-Economic Gradient in Teenagers' Reading Skills: How Does England Compare with
Other Countries? (159-184)
John Jerrim

The Link between Household Income, University Applications and University Attendance (185—
210)
Jake Anders

The Distributional Impact of the 2012—-13 Higher Education Funding Reforms in England (211-236)
Haroon Chowdry, Lorraine Dearden, Alissa Goodman and Wenchao Jin

The Impact of Fathers' Job Loss during the Recession of the 1980s on their Children's Educational
Attainment and Labour Market Outcomes (237-264)

Paul Gregg, Lindsey Macmillan and Bilal Nasim

The Quest for More and More Education: Implications for Social Mobility (265—286)
Joanne Lindley and Stephen Machin
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