REPORTE TRIMESTRAL DE DEUDA BRUTA DEL GOBIERNO CENTRAL

‘ﬁ) Direccidn de
Presupuestos

Gobiema de Chile

DEUDA BRUTA DEL
GOBIERNO CENTRAL

Reporte trimestral a junio 2026

Teatinos 120, Santiago, Chile
Fono 562 -2 826 2500
www.dipres.cl



REPORTE TRIMESTRAL DEUDA DEL GOBIERNO CENTRAL

I. Antecedentes

El presente reporte contiene informacion sobre el stock
de deuda bruta del Gobierno Central (DBGC) vigente al 30
de junio de 2026, incluyendo su composicién por
instrumento, moneda de denominacion, plazo al
vencimiento y tipo de acreedor. La definicién de DBGC
utilizada se fundamenta en lo dispuesto en los articulos
39 y 40 del Decreto Ley N° 1.263, segun los cuales la
deuda publica directa comprende las obligaciones del
fisco y de los organismos del sector publico
comprometidos directamente a su pago, incluyendo las
instituciones que forman parte del Gobierno Central de
acuerdo con la Ley de Presupuestos del Sector Publico.
Esta definicion es consistente con los lineamientos
establecidos en el Manual de Estadisticas de las Finanzas
Publicas 2014 (MEFP 2014) del Fondo Monetario
Internacional.

La informacidn presentada corresponde al stock de deuda
medido como capital insoluto o valor de caratula (face
value), es decir, el monto de capital pendiente de pago al
vencimiento de cada contrato o bono, valorizado a las
paridades vigentes al cierre de cada periodo.
Adicionalmente, se presenta la valorizacién a precios de
mercado de los instrumentos negociables, asi como la
composicion de los pasivos segun plazo al vencimiento,
moneda de denominacién, tipo de instrumento y
residencia del acreedor.

Para efectos de consolidacion de las cifras, se utilizé el délar observado publicado por el
Banco Central de Chile vigente al 30 de junio de 2026 ($922,34).

2De acuerdo a lo definido en el articulo 40, del D.L. N°1.263, de 1975, del Ministerio de
Hacienda.

Il. Deuda bruta del Gobierno Central
Il.a Stock de deuda del Gobierno Central

El stock de deuda bruta del Gobierno Central totalizé
$151.925.769 millones al 30 de junio de 2026, cifra
equivalente a US$164.717,7 millones® de délares de los
Estados Unidos de América (en adelante ddlares).

El Cuadro 1 presenta el stock de capital adeudado por
concepto de deuda publica directa? (que considera bonos
e instrumentos no negociables, como empréstitos con
organismos multilaterales), al cierre de diciembre de cada
afio (1991-2025), al cierre de marzo y junio 2026,
consolidado en délares, utilizando las paridades vigentes
al cierre de cada periodo?, sin considerar los intereses
devengados y no pagados de dichas obligaciones.

3Las cifras de deuda externa difieren de las informadas por el Banco Central, dado que el
instituto emisor incluye a todas las instituciones del sector publico (Gobierno Central mas
municipalidades, empresas publicas y sector publico financiero, incluido el Banco del
Estado y el Banco Central).
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Cuadro 1

Stock de deuda bruta del Gobierno Central
(millones de ddlares al 31 de dic. de cada afio y junio de 2026)*

ANOS Ilg:g:l:\A Eg'ﬁg:NAA TOTAL DEUDA/PIB
1990 75289 | 5.446,0 | 12.974,9 42,9%
1991 7.4779 | 5.692,2 | 13.170,1 37,0%
1992 7.680,7 | 5.704,6 | 13.385,4 30,3%
1993 7.843,7 | 5.231,1 | 13.074,7 27,9%
1994 8.122,3 | 5.3753 | 13.497,6 22,6%
1995 8.4451 | 3.989,7 | 12.434,8 17,3%
1996 7.9945 | 3.122,7 | 11.117,2 14,6%
1997 7.918,2 | 2.527,2 | 10.4453 12,8%
1998 7.190,3 | 2.461,0 | 9.651,3 12,1%
1999 6.881,6 | 2.7954 | 9.677,0 13,3%
2000 7.1100 | 2.580,3 | 9.690,3 13,1%
2001 6.921,2 | 3.007,6 | 9.928,9 14,3%
2002 6.490,9 | 3.737,2 | 10.228,1 15,0%
2003 6.393,5 | 4.701,9 | 11.095,4 12,6%
2004 6.177,3 | 4.949,0 | 11.126,3 10,3%
2005 5.140,7 | 4.232,7 | 9.373,4 7,0%
2006 3.4952 | 41712 | 7.666,4 5,0%
2007 3.437,9 | 3.656,2 | 7.094,0 3,9%
2008 4.400,0 | 2.934,9 | 7.3350 4,9%
2009 8.565,6 | 2.530,1 | 11.095,8 5,8%
2010 | 16.262,4 | 4.095,5 | 20.357,9 8,6%
2011 | 20.647,1 | 5.280,5 | 25.927,6 11,1%
2012 | 26.288,4 | 6.134,6 | 32.422,9 11,9%
2013 | 28.355,1 | 5.159,6 | 33.514,8 12,8%
2014 | 30.042,2 | 6.544,3 | 36.586,5 15,0%
2015 | 31.185,9 | 7.777,2 | 38.963,1 17,4%
2016 | 43.284,6 | 10.080,8 | 53.365,4 21,1%
2017 | 56.128,7 | 12.807,5| 68.936,2 23,7%
2018 | 55.703,2 |14.544,3| 70.247,5 25,8%
2019 | 585756 |15.815,6| 74.391,2 28,3%
2020 | 70.417,1 |21.208,1| 91.625,1 32,4%
2021 | 66.524,5 |36.107,4 | 102.631,9 | 36,4%
2022 | 74.853,5 |41.167,4| 116.020,9 | 37,9%
2023 | 80.617,3 |44.971,6 | 125.588,9 | 39,4%
2024 | 83.134,6 |47.690,5 | 130.8252 | 41,8%
2025 | 102.010,9 | 52.968,6 | 154.979,5 | 41,5%
mar-26 | 103.078,2 | 55.136,9 | 158.215,1 | 42,4%
Jun-26 | 109.751,3 | 54.966,5 | 164.717,7 | 43,0%

Fuente: Dipres.

4La razon deuda/PIB se calcula utilizando el PIB nominal publicado en las Cuentas
Nacionales de la Base de Datos Estadisticos del Banco Central de Chile. En cada cierre

El Grafico 1 presenta la evolucién de la deuda bruta del
Gobierno Central (DBGC) como porcentaje del PIB entre
1991 y junio de 2026. Al cierre del segundo trimestre de
2026, la razon deuda/PIB alcanzd un 43,0%. Este
indicador se calcula utilizando el PIB nominal acumulado
de los ultimos cuatro trimestres.

Grafico 1
Evolucidon del stock de DBGC (% PIB)
1991 —junio 2026

45,0%
40,0%
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%

% del PIB

15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

mar-2026
jun-2026

Deuda Total ——— Deuda Interna === Deuda Externa

Fuente: Dipres.

La exposicidn a monedas extranjeras

Desde 2023, la Oficina de la Deuda Publica (ODP) ha
implementado un programa de coberturas financieras
mediante instrumentos derivados, para reducir la
exposicién del Gobierno Central a monedas extranjeras y
mitigar el impacto de la volatilidad cambiaria sobre el
stock de deuda.

Estas operaciones se realizan al amparo del articulo 5° de
la Ley N° 19.908, que autoriza al fisco a gestionar sus
riesgos financieros mediante la celebracion de contratos
de swap, futuros y forwards de tipo de cambio y de tasa
de interés.

Al considerar las coberturas vigentes, la proporcién de
deuda bruta denominada en moneda extranjera alcanzé
un 31,2% al cierre de junio de 2026, comparado con un
33,4% (Grafico 2).

trimestral se incorporan las actualizaciones de las series de PIB a precios corrientes, por lo
que las cifras informadas pueden presentar ajustes respecto de publicaciones anteriores.
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Grafico 2
Composicion de la deuda por moneda
(porcentaje)
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Nota: Composicion por moneda de la deuda sin considerar el efecto de las coberturas
financieras.
Fuente: Dipres.

El Gréafico 3 muestra el perfil de vencimientos del stock de
deuda bruta del Gobierno Central (DBGC) vigente al cierre
del segundo trimestre de 2026, desagregado segun las
amortizaciones de capital previstas para cada afio.

Grafico 3
Perfil de vencimiento deuda bruta del Gobierno Central
(millones de USS)
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Fuente: Dipres.

SDe conformidad con lo establecido en el D.L. N.° 1.263, de 1975, del Ministerio de
Hacienda, las emisiones de bonos son suscritas por la Tesoreria General de la Republica y
refrendadas por el Contralor General de la Republica, al igual que todas las obligaciones
que contraiga el Fisco. Sin perjuicio de lo anterior, los titulos que deban suscribirse en el
exterior podran ser firmados por el funcionario que designe el Presidente de la Republica

Su composicion por tipo de instrumento muestra que, al
cierre de junio de 2026, un 98,0% de la deuda vigente
correspondia a bonos emitidos en los mercados
financiero nacional e internacional (Cuadro 6). El detalle
de los bonos en circulacion y de los restantes
instrumentos se presenta en los Cuadros 4 al 9 del
presente reporte.

Il.Lb Emisiones de bonos® del fisco de Chile

Las emisiones de deuda se efectuan al amparo de la
autorizacién maxima de endeudamiento establecida en el
articulo 3° de la Ley de Presupuestos vigente en cada
periodo. Para el ejercicio presupuestario 2026, dicha
autorizacion asciende a US$23.600 millones®.

ll.c  Bonos vigentes

Mercado nacional:

Las emisiones de bonos en el mercado local han tenido
como principales objetivos financiar las necesidades del
fisco en moneda local y contribuir al desarrollo del
mercado de capitales mediante la generacion de
referencias de tasas de interés de mediano y largo plazo.
Estas colocaciones se han efectuado de forma
practicamente ininterrumpida desde octubre de 2003,
con excepcion del afio 2006.

Al cierre de junio de 2026, el valor de caratula (face value)
de los bonos emitidos en pesos y unidades de fomento
alcanzé $57.156.255 millones y UF 1.079,6 millones,
respectivamente. A la misma fecha, el valor de mercado
de los bonos en circulacién en el mercado local totalizé
USS$109.081,1 millones. El detalle de estos instrumentos
por moneda de denominacidon se presenta en el Cuadro
2.

en reemplazo del Tesorero General.

®Mediante la Ley N°21.831 se autorizé un mayor endeudamiento del Gobierno Central por
hasta US$6.200 millones, monto que se adiciona a los US$17.400 millones autorizados en
la Ley de Presupuestos vigente para 2026 (Ley N°21.796).
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Cuadro 2
Stock bonos locales vigentes

en el mercado local
Valor Mercado (MM
uss)
62.248,8
46.832,3
109.081,1

Bonos Locales Face Value (MM)

Bonos de la Tesoreria General de la Republica en Pesos (BTP) 57.156.255

Bonos de la Tesoreria General de la Reptblica en UF (BTU) 1.079,6

TOTAL
Fuente: Riskamérica y Dipres.

El Grafico 4 muestra la evolucién mensual del stock de
bonos locales vigentes al cierre de cada periodo,
valorizados a valor de mercado y valor de caratula (face
value), desde diciembre de 2013 hasta junio de 2026.

Grafico 4
Valor de mercado y face value de los bonos
vigentes en el mercado local
(millones de USS)
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Fuente:

Dipres.

Cuadro 3
Stock bonos soberanos vigentes

en el mercado internacional
Valor Mercado (MM
us)
27.284,1
19.199,2
46.483,3

Bonos Soberanos Face Value (MM)

Soberanos USS$ (en délares) 31.191,0

Soberanos EUR (en euros) 17.922,6

TOTAL
Fuente: Bloomberg y Dipres.

El Grafico 5 muestra la evolucién mensual del stock de
bonos soberanos vigentes al cierre de cada periodo,
valorizados a valor de mercado y valor de caratula (face
value), entre diciembre de 2013 y marzo de 2026.

Grafico 5
Valor de mercado y face value de los bonos
vigentes en el mercado internacional
(millones de USS)

55.000
50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

Suma de Valor de Mercado Total (MM US$) = Face Value (USD)

Mercado Internacional:

Al cierre de junio de 2026, el valor de caratula (face value)
de los bonos denominados en dodlares ascendid a
USS$31.191,0 millones, mientras que el de los bonos
denominados en euros alcanzé EUR17.922,6 millones. A
la misma fecha, el valor de mercado de los bonos en
circulacion en los mercados internacionales totalizd
USS$46.482,3 millones. El detalle de estos instrumentos
segun moneda de denominacidon se presenta en el
Cuadro 3.

Fuente:

Dipres.

Ill. Clasificaciones de deuda del Gobierno Central

De acuerdo con las clasificaciones recomendadas por el
FMI, se presentan diferentes desagregaciones del stock
de DBCG:

a. Stock de deuda por vencimiento: corresponde a la
clasificacidn de acuerdo con la estructura cronoldgica de
los pasivos. Dividida en deuda interna y externa, cada
categoria se clasifica segun los vencimientos de las
obligaciones y de acuerdo con el plazo residual de cada
una de ellas.

b. Stock de deuda por moneda: corresponde a la
clasificacidon segun la moneda de denominacién de las
obligaciones, conforme a los contratos que los originan.
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c. Stock de deuda por instrumento: clasificacidn que
presenta los distintos tipos de instrumentos en los cuales
se ha contratado la deuda por parte del fisco.

d. Stock de deuda por acreedor: esta clasificacién
muestra las principales entidades acreedoras, tanto de
deuda interna como externa.

Los cuadros a continuacién presentan las clasificaciones
del stock de DBGC mencionadas anteriormente vigente al
cierre de marzo de 2026.

El Cuadro 4 presenta el perfil de vencimientos del stock
de deuda por rango de afios. Del total de la DBGC, un
65,9% concentra sus vencimientos dentro de los
préximos diez afos, distribuido en distintos tramos,
mientras que el 34,1% restante corresponde a
vencimientos superiores a dicho plazo.

El Cuadro 5 presenta la composicidon de la deuda por
moneda de denominacién. Del total de la DBGC, un 37,8%
se encuentra denominado en pesos, un 29,0% en
unidades de fomento y un 33,2% en moneda extranjera.

El Cuadro 6 muestra la composicidn de la deuda vigente
por tipo de instrumento, observandose que un 98,0% del
total corresponde a bonos emitidos en los mercados
financiero nacional e internacional.

Por su parte, el Cuadro 7 presenta la distribucion de la
deuda por tipo de acreedor. En términos generales, la
participacion de los bonos y de los pagarés con el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID) se ha mantenido
relativamente estable durante los ultimos trimestres.

Los Graficos 6 y 7 muestran la evolucién de la DBGC por
moneda de denominacién y tipo de instrumento,
respectivamente, entre 2002 y junio de 2026. En ambos
casos, la composicion de la deuda se ha mantenido
relativamente estable respecto de 2023, tanto en
términos de monedas como de instrumentos.
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Cuadro 4 Stock de deuda del Gobierno Central por vencimiento Cuadro 6 Stock de deuda del Gobierno Central por instrumento
(millones de USS) (millones de USS)
Sep 2025 % Dic 2025 % Mar 2026 % Jun 2026 % Sep 2025 % Dic 2025 % Mar 2026 % Jun 2026 %
Deuda Total 149.182,1 100,0 154.979,5 100,0 158.215,1 100,0 164.717,7 100,0 Deuda Total 149.182,1 100,0 154.979,5 100,0 158.215,1 100,0 164.717,7 100,0
Menor o igual a 1 afio 4.161,3 28 7.251,7 4,7 6.366,0 4,0 8.976,9 5,4 Bonos 146.2249 98,0 151.559,7 97,8 154.806,3 97,8 161.350,7 98,0
Entre 1y 5 afios 38.823,8 26,0 50.208,2 32,4 50.000,5 31,6 50.354,5 30,6 Pagarés 4,1 0,0 2,2 0,0 2,1 0,0 2,2 0,0
Entre 5y 10 afios 411169 27,6 44017,1 284 46.939,3 29,7 49261,9 29,9 Préstamos 2953,1 2,0 34176 22 3.406,7 2,2 33649 2,0
Mayor a 10 afios 65.080,2 43,6 535025 345 54.9093 34,7 56.124,5 34,1
Deuda Interna 96.719,5 100,0 102.010,9 100,0 103.078,2 100,0 109.751,3 100,0
Deuda Interna 96.719,5 100,0 102.010,9 100,0 103.078,2 100,0 109.751,3 100,0 Bonos 96.715,4 100,0 102.008,7 100,0 103.076,1 100,0 109.749,1 100,0
Menor o igual a 1 afio 41613 43 55359 54 63334 6,1 89446 81 Pagarés 41 00 22 00 21 00 22 00
Entre 1y 5 afios 28311,7 293 39.519,5 38,7 394248 382 398264 36,3
Entre 5y 10 afios 24.793,0 25,6 27.353,4 26,8 279279 27,1 30.343,1 27,6
Mayor a 10 afios 39.453,4 408 29.602,2 29,0 29.392,1 28,5 30.637,1 27,9 Deuda Externa 52.462,7 100,0 52.968,6 100,0 55.136,9 100,0 54.966,5 100,0
Bonos 49.509,5 94,4 49.551,0 93,5 51.730,3 93,8 51.601,6 93,9
Deuda Externa 52.462,7 100,0 52.968,6 100,0 55.136,9 100,0 54.966,5 100,0 Préstamos 2.953,1 5,6 34176 6,5 3.406,7 6,2 3.364,9 6,1
Menor o igual a 1 afio - 0,0 1.715,9 3,2 32,6 0,1 32,2 0,1
Entre 1y 5 afios 10512,0 20,0 10.688,7 20,2 105757 19,2 105281 19,2 Fuente: Dipres.
Entre 5y 10 afios 16323,9 31,1 16.663,7 315 19.011,4 345 18.918,8 344
Mayor a 10 afios 25626,7 48,8 23.900,4 45,1 255173 46,3 254873 46,4

Fuente: Dipres.

Cuadro 5 Stock de deuda del Gobierno Central por moneda Cuadro 7 Stock de deuda del Gobierno Central por acreedor
(millones de USS) (millones de USS)
Sep 2025 % Dic 2025 % Mar 2026 % Jun 2026 % Sep 2025 % Dic 2025 % Mar 2026 % Jun 2026 %
Deuda Total 149.182,1 100,0 154.979,5 100,0 158.215,1 100,0 164.717,7 100,0 Deuda Total 149.182,1 100,0 154.979,5 100,0 158.215,1 100,0 164.717,7 100,0
Dolares USA 33.581,1 225 340304 22,0 34276,0 21,7 34.232,1 208 Bonos 146.2249 98,0 151.559,7 97,8 154.806,3 97,8 161.350,7 98,0
UF 427246 286 46.2753 299 448694 284 47.782,5 29,0 BID 2.740,3 1,8 3.174,4 2,0 3.164,0 2,0 3.125,4 19
Euros 18.589,4 12,5 18.630,0 12,0 20.559,5 13,0 204299 124 BIRF 171,2 0,1 205,2 0,1 2057 0,1 206,2 01
Pesos 54.286,9 364 56.043,7 36,2 58.510,3 37,0 62.273,2 378 Banco Estado 4,1 0,0 2,1 0,0 21 00 2,1 0,0
Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Otros 41,7 0,0 38,0 0,0 371 0,0 333 0,0
Deuda Interna 96.719,5 100,0 102.010,9 100,0 103.078,2 100,0 109.751,3 100,0 Deuda Interna 96.719,5 100,0 102.010,9 100,0 103.078,2 100,0 109.751,3 100,0
UF 427246 442 462753 45,4 44.869,4 435 47.782,5 435 Bonos 96.715,4 100,0 102.008,7 100,0 103.076,1 100,0 109.749,1 100,0
Pesos 53.994,8 558 55.735,5 54,6 58.208,8 56,5 61.968,8 56,5 Banco Estado 4,1 0,0 2,1 0,0 21 00 2,1 0,0
v
ut™ 00 00 00 00 00 00 00 00 Otros 01 00 01 00 01 00 01 00
Deuda Externa 52.462,7 100,0 52.968,6 100,0 55.136,9 100,0 54.966,5 100,0 Deuda Externa 52.462,7 100,0 52.968,6 100,0 55.136,9 100,0 54.966,5 100,0
Dolares USA 33.581,1 640 340304 64,2 34.276,0 62,2 342321 623 Bonos 49509,5 94,4 49.551,0 935 51.730,3 938 51.601,6 93,9
Euros 18.589,4 354 18.630,0 35,2 20.559,5 37,3 204299 37,2 BID 2.740,3 52 3.1744 6,0 3.164,0 57 3.125,4 5,7
Pesos 292,1 0,6 308,2 0,6 3014 0,5 304,4 0,6 BIRF 171,2 03 205,2 0,4 205,7 04 206,2 04
Otras 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Otros 41,7 0,1 38,0 0,1 370 01 333 0,1
Fuente: Dipres. Fuente: Dipres.
Grafico 6 Grafico 7
Porcentaje de la deuda del Gobierno Central Porcentaje de la deuda del Gobierno Central
por moneda por instrumento
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Tipo Instrumento

BTP

Total BTP (MM$)

BTU

Total BTU (MMUF)

Nemo-Bolsa

BTP0000726
BTP0000826
BTP0000926
BTP0001026
BTP0001126
BTP0001226
BTP0000527
BTP0000627
BTP0000927
BTP0491127
BTP0001127
BTP0231028
BTP0501028
BTP0000429
BTP0581029
BTP0470930
BTP0600132
BTP0530732
BTP0600433
BTP0281033
BTP0600134
BTP0700534
BTP0581034
BTP0500335
BTP0531137
BTP0621040
BTP0600143
BTP0510750
BTP0610456

BTU0300327
BTU0300328
BTU0001028
BTU0300329
BTU0300130
BTU0190930
BTU0230731
BTU0300132
BTU0001033
BTU0300134
BTU0200335
BTU0300338
BTU0300339
BTU0341039
BTU0300140
BTU0300142
BTU0300144
BTU0210750
BTU0281155

Cuadro 8

Resumen bonos en circulacion en el mercado financiero local

E Vv Monto Colocad
07-08-2025 24-07-2026 1.000.000
07-08-2025 26-08-2026 1.000.000
07-01-2026 29-09-2026 2.000.000
07-08-2025 26-10-2026 1.000.000
07-01-2026 23-11-2026 2.000.000
15-05-2026 15-12-2026 550.000
01-03-2024 06-05-2027 5.780.000
15-05-2024 22-06-2027 400.000
15-05-2025 29-09-2027 150.000
01-05-2024 01-11-2027 940.075
15-05-2026 23-11-2027 150.000
01-10-2020 01-10-2028 1.040.000
01-04-2021 01-10-2028 2.076.000
01-04-2024 01-04-2029 4.376.510
01-04-2024 01-10-2029 3.114.695
01-03-2018 01-09-2030 4.575.780
01-01-2012 01-01-2032 511.930
15-01-2026 15-07-2032 1.860.490
01-04-2023 01-04-2033 6.661.265
01-10-2020 01-10-2033 560.000
01-01-2014 01-01-2034 530.000
01-05-2022 01-05-2034 1.000.000
01-10-2023 01-10-2034 1.750.000
01-03-2015 01-03-2035 4.918.200
01-05-2023 01-11-2037 1.968.410
01-04-2024 01-10-2040 2.021.980
01-01-2013 01-01-2043 3.397.970
15-01-2019 15-07-2050 2.720.565
01-04-2024 01-04-2056 1.729.600

59.783.470

01-03-2007 01-03-2027 10,1
01-03-2008 01-03-2028 20,6
01-03-2021 01-10-2028 206,4
01-03-2009 01-03-2029 10,0
01-01-2010 01-01-2030 47,0
01-03-2018 01-09-2030 179,3
15-01-2026 15-07-2031 27,0
01-01-2012 01-01-2032 25,5
01-03-2021 01-10-2033 92,2
01-01-2014 01-01-2034 22,5
01-03-2015 01-03-2035 169,5
01-03-2008 01-03-2038 17,1
01-03-2009 01-03-2039 10,0
01-10-2023 01-10-2039 24,0
01-01-2010 01-01-2040 47,0
01-01-2012 01-01-2042 26,0
01-01-2014 01-01-2044 188,5
15-01-2019 15-07-2050 117,6
01-05-2024 01-11-2055 65,5
1.305,8

*Corresponde a la TIR de la primera colocacién

Fuente: Dipres.

Monto Circulante TasaCupén Tasa Colocacion*

1.000.000
1.000.000
2.000.000
1.000.000
2.000.000

550.000

5.284.400

400.000

150.000
637.275

150.000
816.435

2.076.000

4.376.510
3.114.695

4.575.780

2.050

1.860.490
6.661.265

178.180

3.650

812.800

1.750.000

4.918.200

1.968.410

2.021.980

3.397.970
2.720.565

1.729.600
57.156.255
0,3

0,3

206,4

0,5

1,4

179,3

27,0

0,2

92,2

0,2

169,5

2,2

2,7

24,0

1,5

0,3

188,5

117,6
65,5
1.079,6

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4,90
0,00
2,30
5,00
0,00
5,80
4,70
6,00
5,30
6,00
2,80
6,00
7,00
5,80
5,00
5,30
6,20
6,00
5,10
6,10

3,00
3,00
0,00
3,00
3,00
1,90
2,30
3,00
0,00
3,00
2,00
3,00
3,00
3,40
3,00
3,00
3,00
2,10
2,80

4,50
4,44
4,18
4,47
4,20
4,37
5,59
4,49
4,39
5,69
4,37
2,48
4,52
5,60
5,95
4,84
5,69
5,25
5,34
3,30
5,20
6,85
6,80
4,98
5,45
6,15
5,40
4,90
5,71

2,97
3,11
0,08
2,97
3,63
1,77
2,23
2,77
0,88
2,34
1,95
3,11
3,22
3,40
3,90
2,94
2,37
2,04
2,80

Pago Cupén
Sin cupén
Sin cupon
Sin cupon
Sin cupén
Sin cupoén
Sin cupén
Sin cupoén
Sin cupén
Sin cupon
1may/1nov
Sin cupoén
labr/1oct
labr/1oct
Sin cupén
labr/1oct
1mar/1sept
lene/1jul
lene/1jul
labr/1oct
labr/1oct
lene/1jul
1may/1nov
labr/1oct
1mar/1sept
1may/1nov
labr/1oct
lene/1jul
15ene /15 jul
1labr/1oct

1mar/1sept
1mar/1sept
Sin cupoén
1mar/1sept
lene/1jul
1mar/1sept
lene/1jul
lene/1jul
Sin cupén
lene/1jul
1mar/1sept
1mar/1sept
1mar/1sept
labr/1oct
lene/1jul
lene/1jul
lene/1jul
15ene /15 jul
1may/1nov
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Cuadro 9
Resumen bonos en circulacion en el mercado financiero internacional
Tipo Instrumento  Nemo-Bolsa Emisién Vencimiento  Monto Colocado Monto Circulante TasaCupdn TasaColocacion* Pago Cupén
Global 2027 en USD 31-01-2022 31-01-2027 1.500,0 1.500,0 2,750 2,76 3lene/31jul
Global 2028 en USD 06-02-2018 06-02-2028 2.000,0 1.793,7 3,240 3,25 6feb /6 ago
Global 2029 en USD 22-01-2024 22-01-2029 1.700,0 1.700,0 4,850 4,87 22ene/22jul
Global 2031 en USD 12-05-2020 31-01-2031 1.758,0 1.465,5 2,450 2,45 31ene/31jul
Global 2031 en USD 13-01-2026 13-04-2031 850,0 850,0 4,350 4,37 13abr/13 oct
Global 2032 en USD 27-01-2020 27-01-2032 1.500,0 1.500,0 2,550 2,57 27 ene /27 jul
Global 2033 en USD 27-07-2021 27-07-2033 2.250,0 2.250,0 2,550 2,56 27 ene /27 jul
Global 2034 en USD 31-01-2022 31-01-2034 1.500,0 1.500,0 3,500 3,51 3lene/31jul
Global 2036 en USD 05-07-2023 05-01-2036 1.649,9 1.649,9 4,950 5,00 Sene/5jul
Délares Global 2037 en USD 13-01-2025 13-01-2037 1.600,0 1.600,0 5,650 5,74 13ene/13jul
Global 2041 en USD 04-05-2021 07-05-2041 2.700,0 2.700,0 3,100 3,30 7 may /7 nov
Global 2042 en USD 07-03-2022 07-03-2042 2.000,0 2.000,0 4,340 3,71 7 mar /7 sept
Global 2042 en USD 30-10-2012 30-10-2042 750,0 330,1 3,625 4,35 30abr/30oct
Global 2047 en USD 21-06-2017 21-06-2047 1.541,8 1.051,8 3,860 3,87 21jun/21dic
Global 2050 en USD 25-07-2019 25-01-2050 2.318,4 2.318,4 3,500 3,53 25ene/25jul
Global 2052 en USD 31-01-2022 31-01-2052 1.000,0 1.000,0 4,000 4,06 3lene/31jul
Global 2053 en USD 15-04-2021 15-04-2053 1.500,0 1.500,0 3,500 3,50 15abr/15oct
Global 2054 en USD 05-07-2023 05-01-2054 1.481,7 1.481,7 5,330 5,34 Sene/5jul
Global 2061 en USD 19-01-2021 22-01-2061 2.000,0 2.000,0 3,100 3,12 22ene/22jul
Global 2071 en USD 21-09-2021 21-09-2071 1.000,0 1.000,0 3,250 3,42 21mar/21sept
Total Global en USD (MM USS$) 32.599,7 31.191,0
Global 2027 en EUR 26-07-2021 26-01-2027 1.000,0 1.000,0 0,100 0,30 26 enero
Global 2029 en EUR 21-09-2021 21-01-2029 918,0 918,0 0,555 0,56 21enero
Global 2029 en EUR 01-02-2018 01-02-2029 830,0 620,6 1,440 1,45 01 febrero
Global 2030 en EUR 27-05-2015 27-05-2030 1.650,0 1.273,6 1,875 2,02 27 mayo
Global 2031 en EUR 02-07-2019 02-07-2031 1.954,7 1.954,7 0,830 0,83 02 julio
Global 2031 en EUR 09-07-2024 09-07-2031 1.600,0 1.600,0 3,875 3,91 09julio
Euros Global 2032 en EUR 14-01-2025 14-01-2032 1.700,0 1.700,0 3,750 3,09 14 enero
Global 2032 en EUR 14-01-2026 14-04-2032 1.500,0 1.500,0 3,375 3,46 14 abril
Global 2034 en EUR 05-07-2023 05-07-2034 1.175,7 1.175,7 4,125 4,22 05julio
Global 2035 en EUR 01-07-2025 01-07-2035 1.411,0 1.411,0 3,800 3,84 01julio
Global 2036 en EUR 14-01-2026 14-04-2036 1.500,0 1.500,0 3,875 3,93 14 abril
Global 2036 en EUR 26-07-2021 26-07-2036 750,0 750,0 1,300 1,31 26 julio
Global 2040 en EUR 29-01-2020 29-01-2040 1.269,0 1.269,0 1,250 1,30 29 enero
Global 2051 en EUR 19-01-2021 19-01-2051 1.250,0 1.250,0 1,250 1,30 19 enero
Total Global en EUR (MM Euros) 18.508,4 17.922,6

*Corresponde a la TIR de la primera colocacién
Fuente: Dipres.
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Anexo

Resumen prepagos y programas de recompra e intercambios

Desde 1995 se han realizado operaciones de prepago de
deuda tanto interna como externa. Hasta 2007, estas
operaciones fueron financiadas con excedentes
estacionales de caja, con el objetivo de reducir el stock
de deuda. Posteriormente, a partir de 2014, los prepagos
comenzaron a financiarse mediante nuevas emisiones,
con la finalidad de suavizar el perfil de vencimientos de
la deuda, reduciendo concentraciones de
amortizaciones de corto plazo y extendiendo su vida
media. Un resumen de estas operaciones se presenta en
el Cuadro 10.

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso tercero del
articulo 3° de la Ley de Presupuestos vigente en cada
periodo, las obligaciones contraidas para efectuar el
pago anticipado, total o parcial, de deudas constituidas
en ejercicios anteriores no se consideran para efectos del
computo del margen de endeudamiento anual.

7Incluye recompras de los bonos soberanos Chile 09, Chile 12 y Chile 13 por un total de
US$220 millones.

8Incluye recompras de los bonos soberanos Chile 09, Chile 12 y Chile 13 por un total de
US$220 millones.

9Incluye prepagos de deuda con el Banco Central de Chile (BCCh) por USS$1.500,7
millones, correspondientes a pagarés con vencimientos entre 2010 y 2012; prepago de
créditos con organismos multilaterales por US$29,5 millones y recompras de bonos
soberanos (Chile 07, Chile 08, Chile 09, Chile 12 y Chile 13) por US$121,3 millones.
1%prepagos de deuda interna con el BCCh por US$1.058,1 millones, correspondientes a
las cuotas de pagarés de los afios 2013y 2014.

HCorresponde a las recompras de los bonos soberanos Chile 20 y Chile 21.

2|ncluye las recompras de los bonos locales, en el marco del "Programa de Intercambio
local" por un total equivalente de USS$ 17.830,0 millones y de bonos soberanos (Chile 20,
Chile 21, Chile 22 y Chile 25) por US$602,1 millones.

B3Corresponde a la recompra del bono soberano Chile 42.

HIncluye las recompras de bonos locales, en el marco del “Programa de Intercambio
local” por un total equivalente de US$5.501,6 millones y de bonos soberanos Chile 20,
Chile 21, Chile 22, Chile 25 y Chile 26 por US$972,9 millones.

Cuadro 10 Prepagos de deuda interna y externa

Monto prepago

Aiio
(cifras consolidadas en ddlares)

1995 1.246,3 millones
1996 572,7 millones
1997 303,8 millones
2002 207,6 millones
2003 76,7 millones
2004 1.310,6 millones’
2005 2.328,1 millones?
2006 1.651,5 millones®
2007 1.058,1 millones®®
2014 514,5 millones!!
2016 18.432,1 millones??
2017 293,2 millones®
2018 6.474,5 millones™*
2019 3.319,5 millones®
2020 6.797,5 millones'®
2022 314,2 millones?’
2023 3.160,3 millones'®
2024 10.257,9 millones?®
2025 3.155,4 millones?®
2026 1.104,1 millones*

Fuente: Dipres.

BIncluye las recompras de bonos locales, en el marco del “Programa de Intercambio
local” por un total equivalente de US$2.391,1 millones y de bonos soberanos Chile 20,
Chile 21, Chile 22, Chile 25, Chile 26, Chile 42 y Chile 47 por US$928,4 millones.

%Incluye las recompras de bonos locales, en el marco del “Programa de Intercambio
local” por un total equivalente de US$6.281,2 millones y de bonos soberanos Chile 25,
Chile 26, Chile 29 y Chile 30 US$516,4 millones.

7Incluye las recompras de bonos locales, en el marco del “Programa de Recompra local”
por un total equivalente de US$314,2 millones.

8Incluye las recompras de bonos locales, en el marco del “Programa de Recompra loca
por un total equivalente de US$1.695,9 millones y de bonos soberanos Chile 25, Chile 26,
Chile 28, Chile 29, Chile 30, Chile 31, Chile 42 y Chile 47 todos por un total US$1.464,4
millones.

Incluye recompras de bonos locales, en el marco del programa de “Recompra mediante
Intercambio de deuda local”.

200peraciones de intercambio de deuda local e internacional.

210peraciones de intercambio de deuda local.

1
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A.1 Programa de intercambio

En el plan de financiamiento 2026, publicado en enero
de ese afo, el Ministerio de Hacienda anuncié la
implementacién, durante el segundo trimestre, de un
programa de intercambio y recompra de deuda en el
mercado local, orientado a fortalecer la liquidez del
mercado y optimizar el perfil de vencimientos de la

deuda publica. (https://www.hacienda.cl/noticias-y-
eventos/noticias/ministerio-de-hacienda-informa-su-plan-de-
financiamiento-2026?utm_source )

En cumplimiento de dicho plan, durante el segundo
trimestre de 2026 se llevaron a cabo operaciones de
intercambio de bonos soberanos locales e
internacionales por un total de US$1.104,1 millones en
valor nominal (face value).

El cuadro a continuacion muestra el detalle de estos
intercambios:

Cuadro 11 Detalle de Intercambio de bonos
Face value en millones

Bemogosa heneda Intercambio Equiv.USS$

BTP0000527 CLP 495.600 547,6
BTP0231028 CLP 12.000 13,2
BTP0491127 CLP 302.800 336,8
BTP0700534 CLP 187.200 206,5
Total BTP 997.600 1.104,1
Total Bonos Intercambiados 997.600 1.104,1

Equiv. USS: utilizando tipos de cambios délar y valor UF de la fecha de liquidacién.
Fuente: Dipres

Por su parte, las emisiones realizadas para la
materializacion de este programa totalizaron
US$1.098,3 millones los que se detallan a continuacion:

Cuadro 12 Detalle emisiones para el intercambio de bonos

Face value en millones

Nemo-Bolsa Moneda

Intercambio Equiv.USS$
BTP0530732 CLP 762.890 848,0
Total BTP 762.890 848,0
BTU0230731 UF 5,6 250,3
Total BTU 5,6 250,3
Emision total para el Programa de Intercambio 1.098,3

Equiv. USS: utilizando tipos de cambios délar y valor UF de la fecha de liquidacion.
Fuente: Dipres



