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Ministerio de Hacienda y Direccion de Presupuestos publican el Informe de

Finanzas Publicas del segundo trimestre de 2023

e  Para este afio se proyecta que el Producto Interno Bruto (PIB) crezca un 0,2% y que la inflacién siga su
trayectoria de moderacion, para promediar un avance de 7,8% promedio anual.

e En el marco de la regla del Balance Ciclicamente Ajustado, para 2023 se proyecta un déficit ciclicamente
ajustado equivalente a 2,1% del PIB, en linea con la meta para este afio al momento de elaboracion del
Presupuesto 2023, y con el decreto del Ministerio de Hacienda que establece una senda de convergencia del
balance estructural con meta de -0,3% en 2026.

e En el tercer capitulo del informe se publican un conjunto de medidas para sequir mejorando la calidad del
gasto publico. Principalmente, se presenta el Plan de Transparencia Fiscal de la Dipres y los resultados del
monitoreo de programas publicos 2022.

e El documento también actualiza el estado de avance del Protocolo de Acuerdo firmado durante la
tramitaciéon en el Congreso de la Ley de Presupuestos 2023, que comprometioé 52 medidas. A la fecha, hay

30 acciones ejecutadas, 21 estan en desarrollo y solo una esta pendiente.

Valparaiso, miércoles 12 de julio de 2023.- El ministro de Hacienda, Mario Marcel Cullell, y la directora de
Presupuestos, Javiera Martinez Farifia, presentaron este miércoles el Informe de Finanzas Publicas (IFP) del segundo
trimestre ante la comisiéon de Hacienda del Senado. El documento actualiza las proyecciones macroecondmicas y
fiscales para este afio y el mediano plazo, es decir, de 2024 a 2027.

Durante este afio la inflaciéon ha seguido descendiendo y a junio acumula una caida de 6,5 puntos porcentuales al
marcar un 7,6% desde su maximo nivel en agosto del afio pasado (14,1%). La contraccion monetaria, el ajuste de la
demanda interna, el menor gasto fiscal, el traspaso del menor nivel de tipo de cambio y la caida de los precios
internacionales de los alimentos y de la energia han contribuido a que esta reduccién de la inflacion total y, en menor
medida, la subyacente. Todos estos elementos llevan a estimar que este afio el indice de Precios al Consumidor (IPC)
promediard un 7,8% anual, levemente menor a lo proyectado en el IFP anterior.

“Si bien el ajuste del consumo ha incidido sobre la actividad en el sector de comercio, los otros sectores
distintos de comercio no han sido arrastrados por esa contraccién y por lo tanto todo lo que muestra es
que el ajuste ha sido eficiente, en el sentido de que se ha concentrado en los componentes de la demanda
interna, donde los desequilibrios eran mds grandes. Ese ajuste, que como decia ha sido mas eficiente,
también lo ha sido porque el impacto sobre la inflacién es claro y notorio. Obviamente ese ajuste no ha
ocurrido solo, ha ocurrido como producto de la politica monetaria apoyada también por la politica fiscal y
eso permitid que la inflacidn ya haya bajado seis puntos y medio respecto de su punto mas alto en agosto
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del 2022", explicd el ministro de Hacienda, Mario Marcel. Por el lado de la actividad, se espera que el Producto
Interno Bruto (PIB) cierre el afio con un crecimiento levemente positivo, de 0,2%.

La directora de Presupuestos, Javiera Martinez Farifia, agregd que “la normalizacion de la economia es un proceso
necesario ante los altos niveles de inflacién observados durante el afio pasado, pero, al mismo tiempo, significa un
desafio para la politica fiscal, que debe responder constantemente a la coyuntura del pais. Las emergencias producto
de las inclemencias climaticas a las que se ha debido hacer frente en 2023 han sido una prueba de ello”.

En tanto, el ministro Marcel afiadié: "Hay diferencias mas importantes en el PIB minero, que es lo que nos ha
sorprendido negativamente durante la primera mitad de este afio. Pero hay que decir que en el segundo semestre
de este afo la actividad minera deberia crecer porque aparte de que hay factores mas bien temporales que incidieron
sobre la produccion en la primera mitad del afio, en la segunda mitad del afio entra en Operacidon Quebrada Blanca

dos".

Panorama fiscal 2023

Para 2023 se estima un déficit efectivo de $5.303.501 millones, equivalente a 1,9% del PIB proyectado para este afio.
En el marco de la regla del Balance Estructural, al realizar los ajustes ciclicos a los ingresos efectivos, se proyecta un
déficit ciclicamente ajustado de $5.993.894 millones, equivalente a 2,1% del PIB. Esta proyeccién es 0,2 puntos
porcentuales menor al Balance Estructural estimado en el IFP previo, y se mantiene dentro de lo establecido en el
Informe del tercer trimestre de 2022 —con el que se construyo el Presupuesto 2023— de un déficit estructural de
2,1%, y estd en linea con el Decreto N°755 de 2022 del Ministerio de Hacienda, que establece una meta de Déficit
Estructural de 3,3% del PIB en 2022, para llegar a 0,3% en 2026. Esto representa un segundo paso en la linea de
cumplir con el compromiso de esta administracion de avanzar en un proceso de normalizacion de las finanzas
publicas para asegurar su sostenibilidad.

En detalle, en el presente IFP se estima que los ingresos del Gobierno Central Total llegardn a $65.490.247 millones
en 2023, lo que implica una caida de 10,9% real anual con respecto a los ingresos efectivos de 2022. La diferencia de
$763.309 millones con respecto al IFP del primer trimestre se explica, principalmente, por los resultados obtenidos
en la Operacién Renta de este afio, con los que no se contaba en el informe anterior (que consideraba informacién
efectiva hasta marzo). Los ingresos ciclicamente ajustados para 2023 serian de $64.799.853 millones, los que
disminuirian en términos reales en 1,1% respecto a lo estimado para el IFP del primer trimestre de 2023.

Cabe sefalar que el déficit estructural estimado mantiene la deuda bruta en 38,1% del Producto proyectado para
2023, un nivel similar al publicado en el IFP anterior.

La directora de Presupuestos recordd que “los resultados de la Operacién Renta 2022 fueron extraordinarios, lo que
implica que la base de comparacién para el ejercicio de este afio era muy alta. Ademas, los resultados del proceso de
este afio estuvieron incididos directamente por la normalizacidn econdmica registrada en 2022”.
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Para caracterizar mejor la forma en que se estiman los ingresos, la Dipres esta trabajando en una nueva edicion del
Informe de Ingresos Fiscales —elaborado por ultima vez en 2015—, que se publicara en los préoximos meses, cuyo
objetivo es contar con una guia de los principales criterios usados para las estimaciones de los ingresos.

Por otro lado, se proyecta que el gasto del Gobierno Central totalizard $70.793.747 millones este afio, lo que equivale
a un alza de 0,7% frente a 2022. Esta actualizacién va asociada a la implementacién de medidas de emergencia del
Ministerio del Interior, habitabilidad y vivienda, rehabilitacién productiva y apoyo al gasto en emergencia a
municipios producto de las recientes lluvias que afectaron al pais que sumarian $94.582 millones. Ademds, se suma
a este escenario que se proyecta una disminucidon en el gasto por intereses de 2,1% real, por un menor pago en los
afios 2023 y 2024, en comparacion a la estimacion del IFP anterior. El ajuste por actualizacion por menores intereses
llega a un menor gasto de $64.932 millones este afio.

Finalmente, al descontar de las estimaciones los ingresos y gastos por concepto de intereses del afio 2023, se obtiene
un déficit primario efectivo del Gobierno Central de $2.892.182 millones, equivalente a 1,0% del PIB estimado para
ese afio y un déficit primario estructural de $3.582.576 millones, equivalente a 1,3% del PIB estimado para el afio.

Balance del Gobierno Central Total 2023
(millones de pesos 2023 y % del PIB)

% del PIB
(1) Total Ingresos Efectivos 65.490.247 23,2
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 64.799.853 22,9
(3) Total Gasto Comprometido 70.793.747 25,1
(1)-(3) | Balance Efectivo -5.303.501 -1,9
(2)-(3) | Balance Ciclicamente Ajustado -5.993.894 2,1

Fuente: Dipres.

Mediano plazo
El presente IFP considera que en 2024 el PIB creceria un 2,5%, para expandirse un 2,6% al afio siguiente, y un 2,4%
en 2026 y 2027. La inflacién promediaria un 3,5% el préximo afo, y entre 2025 y 2027 se situaria en la meta de 3%
del Banco Central.

La proyeccion de ingresos del Gobierno Central Total para el periodo 2024-2027 considera ese escenario
macroecondmico, la estructura tributaria vigente, las medidas tributarias implementadas por la pandemia, las
proyecciones de excedentes transferidos desde las empresas publicas consistentes con sus actuales planes
estratégicos y las politicas de distribucidn de utilidades definidas por la autoridad. Estas estimaciones no contemplan
los mayores ingresos que se recaudarian tras la aprobacion del royalty a la mineria, cuyos efectos comenzaran a
evidenciarse en 2025.

El resultado de la actualizacidn de gastos comprometidos para mediano plazo es efectuada sobre la base de los gastos
comprometidos presentados en el IFP del primer trimestre, sumando los gastos estimados en los Informes
Financieros de nuevos proyectos de ley presentados durante abril y mayo de 2023, asi como el proyecto de ley que
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reajusta el monto del Ingreso Minimo Mensual, y la nueva estimacidn de gastos por intereses de acuerdo a los
requerimientos de endeudamiento proyectados en este informe.

Los montos de gastos actualizados del Gobierno Central Total presentan un aumento de 3,1% anual en 2024 respecto
al gasto en 2023; un aumento real de 1,5% en 2025; de 1,0% el 2026; y, finalmente, de un incremento real de 0,5%
en 2027.

Ademas, se estima que la deuda bruta del Gobierno Central, consistente con la meta de Balance Estructural, alcanzara
los US$183.727 millones al cierre de 2027, equivalente a un 42% del PIB, por debajo del nivel prudente de deuda de
45% del PIB.

La directora de Presupuestos remarcod que “los resultados estructurales para este afio y para el mediano plazo
contintan cumpliendo con lo establecido en el Decreto de Politica Fiscal comprometido para esta administracion, asi
como por el nivel de deuda proyectado, que se estabiliza bajo el nivel prudente que asegura la sostenibilidad de las
finanzas publicas”.

Cabe destacar que en este IFP se continda con la institucionalizacion de los ejercicios de escenarios alternativos de
mediano plazo, en linea con las mejores practicas internacionales, y con el objetivo de sensibilizar los resultados
expuestos previamente.

Recuadros

El presente informe contiene cinco recuadros que ahondan en temas relevantes para la politica fiscal. Siguiendo con
el ejercicio realizado para el primer trimestre, los recuadros 1y 4 ponen a disposicion de la ciudadania la aplicacidon
del ajuste prudencial a los ingresos fiscales que provienen del litio, tanto para 2023 como para el mediano plazo.

También, siguiendo una innovacién incorporada en el IFP anterior, el documento actualiza el estado de avance del
Protocolo de Acuerdo firmado durante la tramitacién en el Congreso de la Ley de Presupuestos 2023, que
comprometié 52 medidas legislativas y administrativas para seguir mejorando las politicas publicas. A la fecha, se
han cumplido 30 acciones, 21 estan en desarrollo y solo una esta pendiente de iniciar. Todos los detalles se pueden
encontrar en el recuadro 2 del IFP.

Por otra parte, se incluye un apartado sobre el proyecto de ley de Regiones Mas Fuertes, que tiene como objetivo
avanzar en financiamiento, descentralizacidn y responsabilidad fiscal regional. Ahi se describen los avances mas
recientes sobre la materia en Chile, aspectos clave del proyecto de ley actualmente en discusion en la comision de
Hacienda de la Cdmara de Diputadas y Diputados, y se entrega evidencia internacional sobre el tema. Todos los
detalles estan en el recuadro 4.

Por ultimo, en el tercer capitulo del informe —dedicado exclusivamente a la eficiencia en el uso de los recursos— se
incorpora un quinto recuadro para informar sobre las medidas de transparencia fiscal impulsadas por la actual
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administracion, agrupadas en un Plan de Transparencia Fiscal con 12 acciones distribuidas en tres grupos tematicos:
Consolidaciéon de Mecanismos de Evaluacion y Monitoreo del Gasto Publico; Transparencia Presupuestaria y
Participacidon Ciudadana; y Vinculacién del Presupuesto con Objetivos Ciudadanos.
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