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La actividad se ha recuperado rapidamente. El desafio sera
dinamizar el mercado laboral, superada la crisis sanitaria.
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Servicios y tendencia
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Fuente: Banco Central de Chile, INE. Tendencia corresponde al periodo 2010-2019 (hasta septiembre).
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2l=a] Transferencias directas del Gobierno alcanzaran casi US$ 16 mil

... millones a junio 2021. El IFE es la principal medida de apoyo a los
hogares.

Medidas de Apoyo Fiscal al Detalle

Apoyo directo del Gobierno (ndmero personas, US$ millones)

(US$ millones)

m Bono Emergencia m|FE
m Bono clase media y pensionados = Bono Covid Navidad dic-20 mar-21 jU n-21
Recisialimeies DU . Costo Fiscal . Costo Fiscal . Costo Fiscal
m Otros NUumero de : NUumero de - Numero de -
18.000 beneficiarios ejecutado beneficiarios ejecutado beneficiarios ejecutado
c (MMUSS) (MMUSS) (MMUSS)
IFE 2020 8.267.106 3.626 8.267.106 3.626 8.267.106 3.626
IFE 2021 - - 6.580.566 1.236 13.300.000 (1) 6.723
Bono Clase Media 2020 1.677.633 1.083 1.677.843 1.083 1.677.843 1.083
Bono Clase Media 2021 - - - ¢ 2.010.152 () 1499 (2
12.000 Bono Pensionados - - - - 1.000.000 139
Bono Transportistas 2020 78.033 33 80.530 34 80.530 34
Bono Transportistas 2021 - - - - 257.000 (2) 178 (2
Bono Navidad 8.267.099 321 8.267.099 321 8.267.099 321
Ingreso Minimo Garantizado 270.298 95 270.298 130 270.298 176 (3
Postnatal de Emergencia 52.786 124 76.069 183 4) 92.571 183 4)
6.000 Subsidio al Empleo 321.857 535 612.939 852 800.000 @) 1052 ()
Subsidio Protege - - 16.933 5 25.000 3) 48 (3)
Subsidio a la Oferta - - - . 500.000 3) 255 3)
Bono Emergencia Covid 3.973.993 (5) 185 3.973.993 (5 185 3.973.993 (%) 185
Caja de alimentos 6.183.369 275 6.183.369 275 6.183.369 275
0 Total
8 8 8 8 8 C‘:il H R]' Porcentaje PIB
L I o h I8) o) o - Notas: (1) Monto estimado de acuerdo al anuncio del 19/04. (2) Montos calculados en el informe financiero. (3) Presupuesto asignado. (4) Monto estimado a partir del
-% = % 8 S HCI_.) -(% =) total de licencias entregadas. (5) Calculado a partir de los hogares beneficiados (1.528.459) ajustado por cantidad de habitantes promedio por hogar de beneficiarios
IFE (2,6 aproximadamente).
Tipo de cambio utilizado: $720. PIB estimado: US$ 300.000 millones.
Fuente: Ministerio de Hacienda. 2



A= Fortalecimiento de la Red de Proteccion Social (Nuevo IFE): mejora
-.| en beneficios, cobertura, acceso y universalidad.
Evolucién IFE e -
s millancs) IFE Abril-Junio 2021
12.000
= |FE a pagar entre abril y junio entregara $100.000 por integrante del hogar
= Sin requisitos adicionales: no distingue situacion sanitaria de la comuna
e = Cubrira al 80% del Registro Social de Hogares
= Beneficiara a 13 millones de personas (duplica cobertura vs IFE marzo)
4.000 ., : :
Implementacion e impacto fiscal
= Beneficio automatico para 10,7 millones de personas que recibieron
0 IFE abri
2888888873377 77 | . T .
é = % s g § £ % 3 g 5 é 5 = Pago sin postulacién en mayo/junio (quienes recibieron en abril)

= Costo Fiscal: US$ 5.500 millones



A= |FE se suma a Bono Clase Media 2021 y otras medidas de apoyo
a los hogares mas afectados por la pandemia.
Bono Clase Media 2021 Otras medidas de Apoyo
= Beneficiarios: = Préstamo solidario:
o Crédito en UF sin intereses por hasta 100% de caida en ingresos

o Alafechamas de 1,7 millones de bonos ya han sido aprobados o Tope de $650 mil por cuota (maximo 3)

o Meta: mas de 2 millones de beneficiarios o Caida en ingresos de, al menos, 10%

o Personas que no logran acceder, pueden apelar

o Bono se comienza a pagar proximo 30 de abril = Bono pensionados:

o $100 mil para pensionados por vejez o invalidez
= ;A quién se busca beneficiar?

= Bonoy préstamo solidario transportistas:
o Personas con ingresos formales entre $408 mily $ 2 millones o $500 mil para microempresarios, junto con préstamo solidario
o Caida en ingresos formales de, al menos, 20%
o Sin requisito para ingresos formales entre salario minimo y $408 mil



al=| Las ayudas de Chile sobre la linea serian mas del doble que sus
.| pares emergentes, comparable al apoyo entregado en paises
del G-20.

Horizontes temporales de las medidas sobre la linea
(% del PIB)

m2020 m2021 ®=2022y mas
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Fuente: FMI:Monitor Fiscal de abril de 2021 y Article IV de Chile (abril de 2021).
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A==l g jnstitucionalidad y responsabilidad fiscal del pais nos permite
seqguir apoyando a los hogares mientras la crisis sanitaria persista.
Impulso Fiscal 2021 Apoyo a hogares
(% PIB) (millones de US$)
40 34 ® IFE 2020 m IFE 2021 = Bono Clase Media 2020
3,0 m Bono Clase Media 2021 = Otros
o 10.000
| 9.000
e 8.000
00 [ ] 7.000
[ |II 6.000
2,0 5.000
-3,0 4.000
-4,0 3.000
50 2.000
2 g 3 2 S 2 1.000
& 5 ) 0. g 5
S = i 0

2020 2021 (junio)

Fuente: Monitor Fiscal del FMI (abr-21), Ministerio de Hacienda. (*) El impulso fiscal se define como el cambio en el balance primario estructural o ciclicamente ajustado.



&= Décadas de responsabilidad fiscal nos permiten entregar un apoyo
.| NIStOrico a los hogares afectados por la crisis.

Balance Ciclicamente Ajustado

(% PIB)
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Fuente: Ministerio de Hacienda.
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#c) | as  medidas fiscales, ademas, han buscado apoyar la
... recuperacion de las empresas y el empleo.

Coloaciones comerciales

- Personas acogidas a la Ley de Postulaciones al plan de
(var. % a/a real) Proteccion del Empleo por subsidios al empleo
——Total ——Total exc. 'Fogape' tamarfno de empresa* (trabajadores)
15,0% (el mContrata W Regresa
® Micro ®mPequefias ®™Medianas © Grandes 800.000
900.000
0,
10.0% 700.000
800.000
5,0% 700.000 600.000
600.000 500.000
< | 500.000 400.000
400.000
-5,0% 300.000
300.000
200.000
AR 200.000
100.000 100.000
-15,0% 0 0
o o o o o o — — O O O O O O O O O v A - O O O O O I «d «+d <«
N 0§ q § g q o & N N N NN § g Qg § &g g
¢ 5 = 3 B Z @ g 5 >SS 35958 3L Qa3 5 8 3 2 2 ¢ 2 9 3 5
s £ E T ¢g 2 &5 E SEf2*3gceogeE g 229v 522 ES

Fuente: Administrador Fogape, Banco Central, INE, Ministerio de Hacienda Superintendencia de Pensiones. Cifras actualizadas al 11 de abril. 8
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Ejecucion acumulada a febrero
(% respecto de la Ley aprobada)

Rapido avance de la ejecucion a febrero, con fuerte crecimiento

de los subsidios directos y de la inversion.

Gasto en subsidios y
donaciones

(var. % real, a/a)
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Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Direccién de Presupuestos.
]

30,0
20,0
10,0

0,0

-10,0
-20,0
-30,0
-40,0
-50,0

-60,0

ene-20

feb-20
mar-20

Gasto de capital
(var. % real, a/a)

abr-20
may-20

jun-20
jul-20

ago-20

sept-20

oct-20
nov-20

dic-20
ene-21

19

feb-21



Gobierno de Chil

| Ingreso disponible de los hogares disminuyé 3,5% en 2020. Rol de las

transferencias directas (IFE) fue fundamental para atenuar la caida.

e
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Financiamiento ha equilibrado uso de activos con mayor deuda.

Ingreso disponible de los Hogares y composicion

. (L) Fuentes de Financiamiento 2009 vs 2020-21
mmm Rentas de la propiedad netas

mmm Rentas de la produccion (US$ millones)

= |mpuestos netos, prestaciones sociales netas y transferencias corrientes netas* B Uso Activos: FEES B Uso Activos: FRP
—|ngreso disponible neto de liberacién de activosprevisionales

B Uso Activos: OATP ® Nueva Deuda
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Sisrinsniner el =i =i iRl = i iR R e s OGRS
-2 O = Cc 2 O0O=scE O0O=cCc® 2 OScCcE O=scCct 2 0 =c®2 00l c= 0
a .Q a.Q o .2 o .2 o .2 a .9 a .9 a .2
gawbgE.w'cgEmbgambgambgawﬁgawﬁgamﬁ 0
(2] (2] n (73] wn (73] (73] wn
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*Las prestaciones sociales netas se presentan libres del efecto de los retiros excepcionales de los activos previsionales para fines analiticos.
Fuente: Banco Central de Chile. 1 O
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TRABAJANDO POR LA
REACTIVACION DEL PAIS



comerciales.

Crecimiento estimado PIB - FMI - Abril 2021
(var. % al/a)

®E Mundo mChile
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Fuente: FMI (WEO abril 2021) y OCDE (marzo 2021).
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A=) A pesar de una incertidumbre mayor a lo habitual, se prevé una
..., recuperacion economica historica para Chile y sus socios
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Comercio global se recupera y crece cerca de 5% anual a inicios
-...| € afO.

Comercio Mundial Comercio Mundial Baltic Dry Index
(indice base 2010 = 100, media movil 3m) (var. %, a/a) (indice)
—Mundo -——América Latina ——Mundo Ameérica Latina 3.000
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Fuente: CPB (Holanda), Bloomberg.
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La actividad manufacturera se mantiene en terreno expansivo en las
principales economias; destaca el repunte Europeo.

2 [
PMI compuesto
(indice, nivel neutral= 50)
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Fuente: Bloomberg
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El consumo privado muestra senales de una importante
recuperacion durante el primer trimestre de 2021.

EE.UU.: Ventas minoristas

Eurozona: ventas minoristas China: Ventas minoristas
(var % m/m) (var % m/m) (var % a/a)
20,0 B Uni6én Europea ®Zona Euro &2 342
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Fuente: Bloomberg. 14
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A==+ Dinamismo del sector externo en China se mantiene. Destaca fuerte
Incremento en importaciones de cobre en marzo-21.
Comercio Exterior de China Importaciones de cobre
(var. %, a/a) (var. %, a/a)
——Expotaciones ——Importaciones (eje der.) e
50 200 100
o8 150 80
30 60
100
40
20 25
50 20 13
10
0 0
: \/\/\/ ,\\I y
-10 -0 -40
-20 -100 -60
2222223888888 8] § 7§ 2 232 22235 8% 8§ 8 8 § §

Fuente: Bloomberg
]
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Ministerio de
| Hacienda

Gaobierno de Chile

Precio del Cobre y DXY
(US%/Ib e indice)

—Preco Cobre nominal
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* Dolares de 2012.
Fuente: Chochilco, Bloomberge e INE.

—Precio Cobre Real*
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Inventarios de cobre mundial

(indice, base 100 = 2018 prom.)

El precio del cobre repunta, mientras los inventarios mundiales vuelven a
niveles no observados desde 3T20.
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Ministerio de
| Hacienda

Aportes recibidos por hogares se reflejan en incremento de saldos vista.

| Liquidez, riesgo y favorables condiciones financieras impulsarian el consumo
tras fin a restricciones sanitarias.

Cuenta Vista por Genero

Morosidad Tasas de Interés
(millones de pesos) (morosidad de 90 dias o0 mas, %) (%)
—Mujeres =——Hombres —Total —Comercial —Comerciales
7.000.000 = Consumo —Vivienda ——Hipotecarias (UF)
3,5 —Consumo (eje der.)
6.000.000 12% 35%
5.000.000 =
8 10% 30%
4.000.000 25
8% 25%
3.000.000
2,0 6% 20%
2.000.000
15 4% 15%
1.000.000
0 1,0 2% 10%
SRCR= RISt o ol ool ol T Y999 99T 999988 R R b B AR ek Ry
R EEREEREEEER sEEcosoESEEsEGEE BESSBSELBEELSEE S
O O O O 0O O U O O OV O O O EJEJFTEFTEZTEJEDYGE H 3=E k=€ = $=E

Fuente: INE, BCCh, CMF. 17
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Ministerio de
| Hacienda

Gaobierno de Chile

A pesar de la incertidumbre politica y econdmica, las importaciones de

bienes de capital reflejan un importante dinamismo generalizado en la
demanda interna a inicios de ano.

Inversion e Importaciones de Bienes de Capital

(var. % a/a) Importaciones de bienes de capital e incidencia
' (var. % a/a)
—|nversion (Myg) =——Imp. Bs. ital ] .
vt (=) s R s Camiones m Mag. Mineria  Motores
50% mmm Elect. Comunicaciéon mmmEqg. Computacionales mmm Otra maquinaria
0 Otros = Total
40% = m—
30%
60%
20%
45%
10%
0% n 30%
-10% 15%
-20% 0%
-30% -15%
-40%
A A NN MM S OO ON~NNOWO®OO®O O -30%
TS T D DD D 0 MGEE § E T el o EE ws SIS T e e
TS 8b3bsosoBoktoBbosos o B orRR . R W S LS T R e O
SREF T EHEREHEg S gE = FE s 2 ER §532 8888 g8 E
(72}

Fuente: Informe de Percepciones de Negocios (Feb-2021), Banco Central de Chile.
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==+ ]ras semanas con un importante confinamiento, positividad muestra
leve ajuste a la baja. Mas de un 50% de la poblaciéon objetivo se
encuentra vacunada con primera dosis.

i

Gaobierno de Chile

Distribucion del Plan Paso a Paso Positividad Poblacion vacunada contra el Covid-19

(% de la poblacién) (casos confirmados como % de test PCR) (Paises seleccionado, % de la poblacion al 21 de
abril de 2021 o ultimo dato disponible)

mPasol "Paso2 Paso3 mPaso4 mPaso5 —Positividad =——Promedio maovil - 14 dias
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Fuente: Ministerio de Salud, Ministerio de Ciencia, Our World in Data. 19
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Ministerio de
| Hacienda

Probabilidad de recesion converge a 0 en marzo-21 y la confianza se
..., Na ido recuperando gradualmente.

Probabilidad de Recesién en Chile IMCE y componentes IPEC: situacién econdmica del
(%) (indice, 50 = neutral) pais
100% —IMCE ——Comercio ——Construccion (MEICE A Ul = o)
30 A 12 meses A5 afos —IPEC
90%
80
80% 70
70
70% 60
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0% 30 R
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Fuente: Adimark, Icare, Clapes UC, Policy Uncertainty.
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Ministerio de
| Hacienda

Gaobierno de Chile

Proceso de vacunacion continua su curso.

Vacunas por laboratorio: recibidas y pendientes

(al 22 de abril de 2021)

m"Recibidas" 0O"Pendientes"

Sinovac
Pfizer-BioNTech -
Covax I 7,646,400
AstraZeneca 4.000.000
CanSino 1.800.000
0,0 5.000.000,0 10.000.000,0

Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Minsal.
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& le-] A pesar de la menor movilidad y su impacto en actividad a c/p, la
iIncertidumbre se reduce y las proyecciones de crecimiento se ajustan al
alza.

Movilidad por categoria - Apple Incertidumbre Politica Econémica EXpECtat('yVa PIIS (EEE)
(var. % vs pre-pandemia, PM7d) (base 100 = ene-08, promedio mévil 3m) (var. % real a/a)
—Conduccion =—Desplazamiento ——Chile =——Mundo 2020 2021 2022
450 8.0
400 6,0 6,0
350 4.0
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Fuente: Apple, CLAPES UC, Banco Central de Chile. 22
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ACTUALIZACION FISCAL 2021



Actualizacion del escenario macroecondmico 2021

IFP IV T 2020 IFP | T 2021

PIB

5.0 6.0
(var. anual, %)
Demanda Interna

8.8 10.7
(var. anual, %)
IPC

3.0 3.4
(var. anual, % promedio)
Tipo de cambio

723 699
($/US$, promedio, valor nominal)
Precio del cobre

335 399
(USc$/Ib, promedio, BML)

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Ingresos Gobierno Central Total 2012-2021p

(% de variacion real anual)

8,8
52

4.7
o [

-1,4 1,1 -2,

-8,4

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021p

# Ingresos efectivos sin medidas tributarias ® Ingresos efectivos

19,1
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Proyeccion de los Ingresos Gobierno Central Total 2021
(millones de pesos 2021)

Proyeccion

IFP IV T 2020

Proyeccion
IFP 1T 2021

Diferencia 2021/Proy IV

Var Proy IT

2020 (%)

TOTAL INGRESOS 48.988.320 52.902.649 3.914.329 8,0
DE TRANSACCIONES QUE AFECTAN
EL PATRIMONIO NETO 48.969.424 52.883.756 3.914.332 8,0
Ingresos tributarios netos 40.305.983 42.860.727 2.554.744 6,3
Tributacion mineria privada 1.673.143 3.015.752 1.342.609 80,2
Tributacion resto contribuyentes 38.632.840 39.844.975 1.212.135 3,1
Cobre bruto 1.530.953 2.962.413 1.431.461 93,5
Imposiciones previsionales 3.322.278 3.127.879 -194.399 -5,9
Donaciones (Transferencias) 127.274 98.798 -28.476 -22,4
Rentas de la propiedad 1.299.549 1.103.762 -195.787 -15,1
Ingresos de operacion 823.481 794.085 -29.396 -3,6
Otros ingresos 1.559.906 1.936.091 376.185 24,1
DE TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO
EINANCIEROS 18.896 18.892 -4 0,0
Venta de activos fisicos 18.896 18.892 -4 0,0

Fuente: Dipres.

Se proyecta que los ingresos del Gobierno Central Total representaran 23,5% del PIB en 2021.

25



Medidas tributarias del Plan Econdmico de Emergencia y Acuerdo Covid con
efecto en los ingresos 2021
(millones de pesos 2021 y % del PIB)

MM$2021 % del PIB

Postergacion PPM (PEE y Acuerdo Covid -MTTRA) 1.637.796 0,7
Postergacion IVA (PEE y Acuerdo Covid - MTTRA) 373.707 0,2
Devolucion retenciones de independientes (PEE) 103.766 0,0
Reduccion de IDPC y PPM del Régimen Pro-Pyme General (Acuerdo Covid) -295.373 -0,1
Devolucion de remanentes de crédito fiscal IVA a Pymes (Acuerdo Covid -

MTTRA) 4334 0,0
Depreciacion 100% instantanea (Acuerdo Covid) -675.075 -0,3
Postergacion entrada en vigencia de la boleta electronica (Acuerdo Covid) -50.602 0,0
Mayores créditos por uso APV - Régimen B -176.531 -0,1
Reduccion de tasa de TTE para créditos Fogape -62.859 0,0
Efecto total en los Ingresos 2021 859.162 0,4

Fuente: Dipres.



Proyeccion de los Ingresos Ciclicamente Ajustados 2021
(millones de pesos 2021)

Proyeccion  Proyeccion var proy IT
Diferencia  2021/Proy IV
IFP IV T 2021 IFPIT 2021 2020 (%)
(1) (2) (3)=(2)-(1) (4 =(2/(1)
Total Ingresos 47.078.900 47.947.075 868.175 1,8
Ingresos Tributarios Netos 39.313.025 40.801.870 1.488.845 3,8
Tributacion Mineria Privada 1.395.085 2.148.138 753.053 54,0

Tributacion Resto de

Contribuyentes 37.917.940 38.653.732 735.792 1,9
Cobre bruto 484.731 -36.848 -521.579 -107,6
Imposiciones Previsionales de Salud 2.742.344 2.703.662 -38.682 -1,4
Otros ingresos ¥ 4.538.800 4.478.391 -60.409 -1,3

(1) Las cifras correspondientes a Otros ingresos no tienen ajuste ciclico por lo que los ingresos efectivos son iguales a los
ciclicamente ajustados.
Fuente: Dipres.
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Proyeccion Gasto del Gobierno Central Total 2021
(millones de pesos 2021y % var. real anual)

Var 2021/ Var 2021/

Millones de . s o
esos de 2021 Ejecucidn Ley Inicial
P 2020 (%) 2021 (%)

Actualizacion del Gasto 2020 IFP IV Trimestre 2020 56.054.895 -0,2 0,0

Medidas Extraordinarias con impacto en gasto'® 5.358.270

Mayor gasto estimado para Pilar Solidario en Sistema de Pensiones 148.696

Otros®® -377
Actualizacién del Gasto 2020 IFP | Trimestre 2021 61.561.484 9,2 9,8

(1) Supone inflacion y délar del IFP IV Trimestre 2020: 3,0% y 723.

(2) Incluye Extension del IFE, Bono Clase Media y otras bonos y medidas extraordinarias de apoyo directo, al empleo y de fomento.
Ademads de mayores recursos para medidas de apoyo sanitario en el Ministerio de Salud.

(3) Ajuste de tipo de cambio en la base.

(4) Supone inflacidn actualizada: 3,4% promedio en el afio.

Fuente: Dipres

Se proyecta que el gasto de Gobierno Central Total representara 27,3% del PIB en 2021.



Gastos Gobierno Central Total 2012-2021p
(% de variacion real anual)

6,0
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p: proyeccion.
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Proyeccion del Balance Efectivo y Estructural del Gobierno Central Total
2021
(millones de pesos 2021 y % del PIB)

2021
MM$ % del PIB
(1) Total Ingresos Efectivos 52.902.649 23,5
(2) Total Ingresos Ciclicamente Ajustados 47.947.075 21,3
(3) Total Gastos 61.561.484 27,3
(1) - (3) Balance Efectivo -8.658.836 -3,8
(2)- (3) Balance Ciclicamente Ajustado -13.614.410 -6,0

Nota: al descontar los ingresos y gastos por intereses, se obtiene un déficit primario efectivo de
3,1% del PIB y un déficit primario estructural de -5,3% del PIB.
Fuente: Dipres.



PROYECCION DE MEDIANO PLAZO 2022-2025



Escenario Macroecondmico 2022-2025

2022 2023 2024 2025

IFP4T IFP1T IFPAT IFP1T IFPA4T IFP1T IFP4T IFP1T
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

PIB 3,7 3,5 3,3 3,2 2,8 2,7 2,5 2,5

(var. anual, %)

Demanda interna 5,4 3.4 37 3,3 3,1 2,8 2,7 2,7

var. anual, %)
( ’

IPC 3,1 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

(var. anual, % promedio)
U Gl el e 722 694 | 728 696 | 734 698 | 740 701
(S/USS, promedio, nominal)
Precio del cobre

(UScS/lb, promedio, BML)

320 388 315 358 310 335 310 314

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Proyeccion de Ingresos Efectivos y Ciclicamente Ajustados 2022-2025
(millones de pesos 2021)

2022 2023 2024 2025
Ingresos Efectivos Gobierno Central Total 50.590.956  53.090.295  55.548.766  56.939.447
Ingresos Ciclicamente Ajustados 46.990.354  49.947.738  53.047.627  55.066.714

Parametros Estructurales

PIB
PIB Tendencial (% de variacion real) 1,6 1,7 1,8 1,9
Brecha PIB (%) 1,5 0,0 -0,7 -1,2
Cobre
Precio de referencia (USc$/Ib) 288 288 288 288

Fuente: Dipres.
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Proyeccion de Gastos Comprometidos del Gobierno Central Total 2022-
2025
(millones de pesos 2021, % de var. real y % del PIB)

2022 2023 2024 2025
(1) Proyecto de Ley de Presupuesto 2021 54.754.611 54.738.575 55.027.196 55.793.585
(2) Proyeccion IT 2021 55.476.900 55.244.638 55.471.283 56.207.898
Var. real anual (%) -1,0 -0,4 0,4 1,3
(3)=(2)-(1) Variacion en el Gasto (MM$) 722.289 506.063 444.087 414.313
(3)=(2)-(1) Variacion en el Gasto (%) 1,3 0,9 0,8 0,7
(3)=(2)-(1) Variacion en el Gasto (% de PIB) 0,3 0,2 0,2 0,2

Nota: La variacion real del gasto proyectado para 2022 corresponde a la variacién con respecto a la Ley Aprobada 2021.
Fuente: Dipres.
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Proyeccion Balances Gobierno Central Total 2022-2025
(millones de pesos 2021, % del PIB)

2022 2023 2024 2025
(1) Total Ingresos Efectivos 50.590.956 53.090.295 55.548.766 56.939.447
(2) Total Gastos Comprometidos 55.476.900 55.244.638 55.471.283 56.207.898
(3) Ingresos Ciclicamente Ajustados 46.990.354 49.947.738 53.047.627 55.066.714
(4) Meta BCA (% del PIB) -3,9 2,9 -1,9 -0,9
(5) Nivel de gasto compatible con meta 56.230.457 56.959.398 57.755.444 57.399.240
(6) Diferencia Gasto / Holgura (5)-(2) 753.557 1.714.760 2.284.161 1.191.342
(7) Diferencia Gasto Millones de US$ 1.120 2.620 3.594 1.932
(8) Diferencia Gasto como % del PIB 0,3 0,7 0,9 0,5

Balance efectivo compatible con meta

©) (1)-(5) (% del PIB) 24 L i i

Fuente: Dipres.
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PROYECCION DE DEUDA BRUTA 2021-
2025



Proyeccion de la Deuda Bruta del Gobierno Central Total 2021-2025
(millones de pesos 2021 y % del PIB estimado)

2021 2022 2023 2024 2025

Deuda Bruta saldo ejercicio

) 67.402.876 74.378.340 85.885.421 93.095.308 96.614.171
anterior

Déficit Fiscal Gobhierno Central Total 8.658.836 4.885.944  2.154.343 -77.483 -731.549
Transacciones en activos financieros -1.683.372 6.621.137 5.055.544 3.596.346 2.717.209
Deuda Bruta saldo final 74.378.340 85.885.421 93.095.308 96.614.171 98.599.830

% PIB 33,0 36,6 39,0 39,7 39,5

Fuente: Dipres.



Proyeccion de la Deuda Bruta Gobierno Central Total 2021-2025
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EVALUACION Y CONTROL DE GESTION



Evaluaciones en curso para el ciclo 2022

e 7 Evaluaciones de Programas Gubernamentales que cubren 13 programas:

Programas Servicio Ministerio
1. Innovacidn para el Sector Agropecuario (FIA) Subsecretaria de Agricultura
2. Préstamo de Fomento de corto plazo Instituto Nacional de Ministerio de
3. Préstamo de Fomento de largo plazo Desarrollo Agropecuario Agricultura
4. Préstamo de Fomento de largo plazo COBIN (Indap)
Ministerio de
5. Programa Accién-Apoyo a Iniciativas Familiares y Fondo de Solidaridad e )
o L . . Desarrollo Social y
Comunitarias Inversion Social (Fosis) -
Familia
Subsecretaria de Educacién
6. Fondo de Desarrollo Institucional .
Superior
EPG - . _ Ministerio de
7. Programas Habilidades para la vida | Junta Nacional de SR
8. Programas Habilidades para la vida Il Escolaridad y Becas
9. Programas Habilidades para la vida lll (Junaeb)
10. Programa de Intervencién Integral Especializada (PIE) Ministerio de
11. Programa de Prevencion Focalizada para Nifios, Nifias  Servicio Nacional de Justicia y
y Adolescentes vulnerados en sus Derechos (PPF) Menores (Sename) Derechos
12. Proyecto de Diagnéstico Ambulatorio (DAM) Humanos
13. Planes de Promocion de la Salud para Municipios, Subsecretaria de Salud Ministerio de
Comunas y Comunidades Saludables- MCCS Publica Salud

Fuente: Dipres.




Evaluaciones en curso para el ciclo 2022

e 6 Evaluaciones Focalizadas de Ambito

Programas Servicio Ministerio
1. Programas de Administracién de ; ) ) Ministerio de Bienes
) ., ) Subsecretaria de Bienes Nacionales )
Bienes y Regularizacion de Propiedad Nacionales
Corporacién de Fomento de la Ministerio de
2. Modelo de Agenciamiento de CORFOy " ., . ,
SERCOTEC Produccion (Corfo) / Servicio de Economia, Fomento y
Cooperacion Técnica (Sercotec) Turismo

Junta Nacional de Escolaridad y Becas Ministerio de
3. Tarjeta Nacional Estudiantil (TNE) Y -,
EFA (Junaeb) Educacion

4. Programas del Plan de Accién

e " Subsecretaria de Energia Ministerio de Energia
Eficiencia Energética

5. Centros de Apoyo Comunitario para

; Subsecretaria de Redes Asistenciales Ministerio de Salud
Personas con Demencia

Ministerio de

6. Pavimentacion participativa Servicios de Vivienda y Urbanizacion
. > i Vivienda y Urbanismo

Fuente: Dipres.

e 2 Evaluaciones Sectoriales
— Programas de apresto y habilitacion laboral para mujeres

— Programas de promocién de exportaciones

e 14 Evaluaciones de Impacto




RECUADROS



1. Medidas de proteccion al empleo ante la emergencia y la

recuperacion

La Ley de Proteccion al Empleo esta enfocada en la
etapa de emergencia, buscando evitar la destruccion de
empleos durante los periodos en que se limita la
movilidad de las personas.

Numero de beneficiarios en pago por suspension

temporal de contrato
Abril 2020-Marzo 2021

700.000
600.000
500.000
400.000
300.000
200.000
100.000

0
308 152231 7 142128 5121526 2 9 162330 6 132027 4 1118251 8 152225 6 132027 3 10172431 7 1421287 14

Abril Mayo Junio Julio Agosto  Septiembre Octubre  Noviembre Diciembre Enero Febrero Marzo
2020 2021

Fuente: Superintendencia de Pensiones.

El Subsidio al Empleo esta enfocado en la etapa de
recuperacion, y tiene por objetivo incentivar la
reincorporacion de los trabajadores a sus puestos de
trabajo, asi como la contratacion por parte de las
empresas de nuevos trabajadores.

Solicitudes aprobadas acumuladas del Subsidio al

Empleo
Sept. 2020- Mar. 2021
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——(Contrata ——Regresa
Mota: El grafico presenta el nimero de solicitudes aprobadas, en espera y pendientes, para los Subsidios Contrata y Regresa, acumuladas a
cada fecha. Ante la posible existencia de un trabajador causante del beneficio en multiples empresas, las magnitudes no corresponden al

namero de beneficiarios totales. Informacion al 4 de abril de 2021.

Fuente: Servicio Nacional de Capacitacion y Empleo.




2. Avances en materias de politica fiscal y trabajo conjunto
con el Consejo Fiscal Autonomo

* Desde 2019, el Consejo Fiscal Autdnomo (CFA), el Ministerio de Hacienda (MH) y la Direccion de Presupuestos
(DIPRES), han trabajado en continuar perfeccionando diversos aspectos de la politica fiscal, contribuyendo a
visibilizar y fortalecer la institucionalidad y los aspectos metodoldgicos de la regla del Balance Estructural.

* En 2020, el MH encargd al CFA analizar los criterios para delinear la senda de consolidacién fiscal una vez
finalizada la crisis. Para lo anterior, el Consejo sostuvo reuniones técnicas con diversos expertos, destacando
los temas de un acuerdo fiscalmente sostenible, junto con materias asociadas al fortalecimiento de la regla e
institucionalidad fiscal.

* Durante 2021, el Consejo elaboro el Informe Técnico N22 “Evaluacion del Informe Final de la Comision Asesora
Ministerial para Mejorar la Transparencia, Calidad y el Impacto del Gasto Publico”, publicado el 15 de marzo de
2021. adicionalmente, con respecto a la sostenibilidad fiscal y deuda publica, el CFA publicé el 7 de abril el
Informe Técnico N23, documento que se refiere entre otros temas a aspectos metodoldgicos de una regla
dual.

* Desde una perspectiva de mediano plazo, el MH encargod al CFA realizar propuestas de potenciales mejoras a la
metodologia de calculo e institucionales a la regla fiscal. Se espera que el documento con estas propuestas
esté finalizado durante el primer semestre de 2021, siendo el propdsito del MH implementar las medidas que
se acojan como resultado de este analisis en el corto plazo. En concreto, el objetivo es incorporarlas en la
elaboracion del Proyecto de Ley de Presupuestos de 2022.




3. Perspectivas para los ingresos fiscales provenientes del
cobre para 2021 y el mediano plazo

* El alza del precio del cobre de los ultimos meses ha permitido alcanzar niveles similares a los observados en el periodo del boom
de los commoadities, sin embargo, la incertidumbre es alta respecto de la duracidn de este ciclo.

* Las proyecciones realizadas con el escenario actual con precios cercanos a USS la libra, permiten estimar un alza importante en la
recaudacion de la mineria, tanto de Codelco como de GMP10.

* Adicionalmente, se debe recordar que lo que ocurra con la senda de ingresos estructurales del cobre estara en gran parte
determinado por lo que se estime respecto del precio de referencia del cobre mas que al precio efectivo del metal.

Precio del cobre BML a marzo de 2021
(UScS por libra)

500 448
408
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0
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—NOMINAL —REAL (Dolares de 2012) / CONSTANT (USS 2012) (2)

MNotas:
(1) Al cierre estadistico de este informe (16 de abril), el precio del cobre BML fue de USc5423 la libra.

Fuente: Banco Central de Chile.




4. Actualizacion de Gastos Tributarios 2020 y estimacion para
2021

Siguiendo las recomendaciones del informe FMI/OCDE se conformd mesa tripartida entre Sll, Dipres y Min. Hacienda para
implementar los cambios metodoldégicos.

Como resultado, se proyecta que el Gasto Tributario 2021 ascienda a MMUSD 7.843, aumentando en MMUSD 2.219 con
respecto a 2020.

GASTO GASTO DIFERENCIA DIFERENCIA

PARTIDA TR;E;;FJT:II?IU TR;E;TT;:IO MMUSS (2)-(1] PORCENTUAL
IMPUESTO A LA RENTA 3.175 4.758 1.583 50%
Regimenes Especiales 104 1.359 1.254 1.201%
Exenciones 1.247 1.464 217 17%
Deducciones 2056 238 32 16%
Creditos al Impuesto 382 426 43 1%
Diferimientos del Impuesto 1.234 1.270 35 3%
Tasas reducidas 1 2 0 16%
IVA 2,404 3.068 b64 28%
Exenciones y Hechos no gravados 1.744 2225 482 2E%
Créditos 533 480 147 28%
Diferimientos del Impuesto 128 163 35 2E%
IMPTO. COMEUSTIBLES 45 18 -27 -60%
Devoluciones 43 18 =27 -60%
TOTAL 5.624 7.843 2.219 39%

o -
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