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SANTIAGO, 13 JUN 2006

MINISTRO DE HACIENDA

SENORES JEFES DE SERVICIOS Y JEFES SUPERIORES DE INSTITUCIONES DEL
SECTOR PUBLICO.

La participacion del sector publico en el mercado de capitales se encuentra regulada por
las normas del antecedente N°1. En éstas se establece que los servicios e instituciones
enumerados en el articulo 2° del D.L. N°1.263 de 1975 sélo podréan hacer depdsitos o
adquirir instrumentos en el mercado de capitales previa autorizacién del Ministro de
Hacienda. Ademas, se indica que dicha autorizacién sélo podra ser otorgada respecto a
recursos provenientes de la venta de activos o excedentes estacionales de caja.

Por el presente oficio, que reemplaza al oficio del antecedente N° 2, se actualizan las
normas generales a las que, a contar de la fecha en que la Direccién de Presupuestos
apruebe la politica de inversiones sefialada en el numeral 5 de este oficio, deberdn
someterse los servicios e instituciones del sector publico autorizados a invertir en el
mercado de capitales, que son los especificados en el anexo.

Los servicios e instituciones del sector publico autorizados sélo podrén realizar inversiones,
respecto a los recursos sefalados en el numeral 1, en los siguientes instrumentos:

3.1 Autorizacion general en moneda nacional y en el mercado nacional:

a. Depésitos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afio: Sélo depdsitos a
plazo de primera emisién desmaterializados que tengan una clasificacién de riesgo
igual o superior a N-1 (Nivel 1), de acuerdo a la clasificacién de riesgo otorgada por al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

b. Pactos de retrocompra: Sélo con bancos cuyas clasificaciones de riesgo para
depdsitos de corto plazo y largo plazo sea iguales o superiores a N-1 (Nivel 1) y AA
respectivamente, de acuerdo a las clasificaciones de riesgo otorgadas por al menos
dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de Valores
y Seguros, o con corredoras de bolsa que sean filiales con responsabilidad solidaria
de dichos bancos. Las operaciones deberan tener por objeto: i) depésitos a plazo o
bonos bancarios, todos ellos emitidos por bancos que cumplan simultaneamente los
requisitos para sus depdsitos de corto y largo plazo sefialados en el presente punto; ii)
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instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la
Republica; o iii) bonos o pagarés emitidos por el Instituto de Normalizacion Previsional.
El contrato debera consignar claramente la venta y retrocompra de los instrumentos, el
certificado de custodia y los instrumentos adquiridos.

Fondos mutuos: Sélo cuotas de “Fondos Mutuos de Inversion en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias”, segun clasificacion de la
circular N° 1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Los
fondos deben estar nominados en moneda local y tener clasificacion de riesgo de
crédito igual o superior a AA-fm y de riesgo de mercado igual o superior a M1, de
acuerdo a la clasificacion de al menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el
registro de la SVS . En ningln caso el servicio o institucién podra mantener una
participacién mayor al 15% del patrimonio de cada fondo. Adicionalmente el servicio o
institucién no podra mantener en fondos mutuos més del 30% de su cartera de
inversion.

Hasta el 31 de Diciembre de 2006, se autoriza la inversién en fondos mutuos
administrados por la Administradora General de Fondos filial del Banco del Estado de
Chile, aun cuando dichos fondos no cumplan con los requisitos de clasificacion de
riesgo exigidos en el punto anterior.

3.2 Autorizacién para invertir en moneda extranjera en el mercado nacional:

Las instituciones y servicios del sector plblico que tengan ingresos o0 compromisos en una
o varias monedas extranjeras estaran autorizadas para realizar las siguientes inversiones
financieras en el mercado local en dichas monedas, sélo en los montos y plazos que
calcen con los referidos ingresos o compromisos:

a.

Depdsitos a plazo bancarios con vencimiento antes de un afio: Solo depdsitos a
plazo de primera emision desmaterializados que tengan una clasificacion de riesgo
igual o superior a N-1 (Nivel 1), de acuerdo a la clasificacién de riesgo otorgada por al
menos dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

Pactos de retrocompra: Solo con bancos cuyas clasificaciones de riesgo para
depésitos de corto plazo y largo plazo sea iguales o superiores a N-1 (Nivel 1) y AA
respectivamente, de acuerdo a las clasificaciones de riesgo otorgadas por al menos
dos clasificadoras de riesgo inscritas en el registro de la Superintendencia de Valores
y Seguros, o con corredoras de bolsa que sean filiales con responsabilidad solidaria
de dichos bancos. Las operaciones deberan tener por objeto: i) depdsitos a plazo o
bonos bancarios, todos ellos emitidos por bancos que cumplan simultaneamente los
requisitos para sus depésitos de corto y largo plazo sefialados en el presente punto; ii)
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o la Tesoreria General de la
Republica; o iii) bonos o pagarés emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional.
El contrato deberé consignar claramente la venta y retrocompra de los instrumentos, el
certificado de custodia y los instrumentos adquiridos.

Fondos mutuos: Sélo cuotas de “Fondos Mutuos de Inversién en Instrumentos de
Deuda de Corto Plazo con Duracién menor o igual a 90 dias”, segun clasificacion de la
circular N°1.578 de 2002 de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS). Los
fondos deben estar nominados en moneda extranjera y tener clasificacion de riesgo de
crédito igual o superior a AA-fm y de riesgo de mercado igual o superior a M1, de
acuerdo a la clasificacién de al menos dos clasificadoras inscritas en el registro de la
SVS. En ninglin caso el servicio o institucién podrd mantener una participacion mayor
al 15% del patrimonio de cada fondo. Adicionalmente el servicio o institucion no podra
mantener en fondos mutuos mas de 30% de su cartera de inversion.

4. Responsabilidad por las inversiones: El gjercicio de la autorizacién para invertir en el
mercado de capitales en los términos de la presente circular sera de exclusiva
responsabilidad de la Jefatura de la Institucién o Servicio respectivo, la cual debera
establecer procedimientos administrativos que garanticen la transparencia de las
operaciones. Adicionalmente, las decisiones de inversién deberan ser fundadas y se
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debera efectuar un analisis respecto de las caracteristicas y riesgos de los instrumentos en
que se esta invirtiendo.

Politica de Inversiones: Sin perjuicio de los instrumentos autorizados en el presente
oficio, los servicios e instituciones del sector publico deberdn definir una politica de
inversiones, la que debera considerar al menos los siguientes aspectos:

a. la diversificaciéon de sus inversiones financieras tanto por instrumento como por
emisor, exceptuandose de esta Ultima obligacién como emisores al Banco Central
de Chile y al Banco del Estado de Chile.

b. el limite de inversidn en entidades bancarias y sus filiales corredoras de bolsa,
como porcentaje del capital y reservas de la entidad bancaria y como porcentaje de
los activos financieros que el servicio o la institucién administra.

c. el limite de participaciéon en fondos mutuos, como porcentaje del patrimonio
efectivo de cada uno de dichos fondos.

d. mecanismos de auditoria interna.

La politica deberd ser enviada a la Direccién de Presupuestos para su aprobacién dentro
de los 45 dias siguientes a la fecha del presente oficio.

Los servicios e instituciones autorizados deberan enviar a la Direccién de Presupuestos,
dentro de los primeros diez dias de los meses de abril, julio, octubre y enero, un informe
que debera contener, a lo menos, la siguiente informacion:

a. el detalle de las operaciones de cambio efectuadas en el trimestre anterior.
b. el listado de las inversiones en cartera al ultimo dia del mes anterior a cada
informe.

Custodia: Cada institucién debera tomar los resguardos necesarios en la custodia de las
inversiones financieras, la que sélo podré realizarse en la propia institucién, en el banco o
en el Depdsito Central de Valores.

En caso de optar por la contratacién de servicios de administracion de carteras de
inversion, debera observarse el presente instructivo.

Cabe recordar que el cumplimiento de las normas del presente oficio esté sujeto a la
auditoria de la Contraloria General de la Republica y de las auditorias internas de cada
institucion.

Saluda atentamente a usted,

DIRECTOR *

N/ _
MDRES VELASCO BRANES
Ministro de Hacienda

istribucion:
- Sefores Jefes de Servicios y Jefes Superiores de Instltumones del Sector publico.
- Dipres Sector Programacion Financiera.
- Oficina de Partes Ministerio de Hacienda.
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ANEXO: SERVICIOS E INSTITUCIONES DEL SECTOR PUBLICO AUTORIZADOS
A INVERTIR EN EL MERCADO DE CAPITALES.

Institucién

=k

Centro de Informacion de Recursos Naturales (CIREN).

2 Direccién de Salud de Carabineros.

3 Direccion General de Aeronautica Civil.

4 Direccion General de Crédito Prendario.

5 Hospital Direccién de Previsidon de Carabineros.

6 Servicio de Bienestar Fuerza Aérea de Chile.

7 Servicio de Bienestar Subsecretaria de Hacienda.

8 Servicio de Bienestar Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
9 Servicio de Bienestar Superintendencia de Valores y Seguros.
10 Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

11 Comando de Apoyo Administrativo del Ejercito

12 Servicio de Bienestar Direccion General de Aeronautica Civil
13 Instituto de Fomento Pesquero

14 Casa de Moneda de Chile

15 Direccion General de Territorio Maritimo

16 Direccidn de Sanidad de la Armada

17 Direccion de Bienestar de la Armada

18 Instituto de Normalizacion Previsional



