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Supuestos Macroeconómicos 2020

IFP enero IFP abril

PIB
1,3 -2,0

(var. anual, %)

Demanda Interna*
-1,1 -3,3

(var. anual, %)

IPC
3,1 3,3

(var. aual, % promedio)

Tipo de Cambio
750 810

($/US$, promedio, nominal)

Precio del Cobre
280 236

(US$c/libra, promedio, BML)

* La cifra de IFP I T reporta la cifra sin variación de existencias.
Fuente: Ministerio de Hacienda.



Balance Efectivo y Estructural
Gobierno Central Total 2020
(millones de pesos 2020 y porcentaje del PIB)
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Fuente: Dipres.

Proyección enero Proyección abril

MM$ % del PIB MM$ % del PIB Var. real

(1) Total Ingresos Efectivos 44.102.052 21,3 38.504.085 19,1 -11,8

(2)
Total Ingresos Cíclicamente 
Ajustados

46.841.499 22,6 47.549.917 23,5 2,6

(3) Total Gastos 53.527.874 25,8 54.580.454 27,0 10,4

(1) - (3) Balance Efectivo -9.425.822 -4,5 -16.076.368 -8,0

(2) - (3) Balance Cíclicamente Ajustado -6.686.374 -3,2 -7.030.536 -3,5

Para el 2020 se proyecta un déficit cíclicamente ajustado de 3,5% del PIB, por sobre la meta
estructural asumida luego del 18-O de 3,2% del PIB. La desviación proyectada respecto a la
meta de Balance Estructural, responde a las necesidades de mayor gasto para hacer frente a
la emergencia sanitaria. Sin perjuicio de lo anterior, el gobierno mantiene el compromiso de
responsabilidad fiscal y la senda de convergencia del Balance Estructural establecida para el
período de gobierno.



Balance Efectivo del Gobierno Central Total
(% del PIB)
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Fuente: Dipres.
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Plan Económico de Emergencia Covid-19
(US$ millones)

• En Chile, en marzo se anunció el Plan Económico de Emergencia, que
posteriormente se complementó con una segunda Fase, que contempla
medidas económicas extraordinarias que apuntan a proteger la salud, los
ingresos y el trabajo de las familias chilenas.

• Lo anterior, contempla movilizar recursos fiscales por un total de
US$17.105 millones, cifra inédita en nuestra historia.

• El financiamiento del Plan Económico de Emergencia anunciado
provendrá de diversas fuentes. De esta manera, las medidas a financiar el
año 2020 alcanzan a US$12.115 millones, que serán costeadas con
reasignaciones por US$2.500 millones, mayor endeudamiento por
US$4.000 millones y el remanente con activos del tesoro público por
hasta US$5.615 millones.



Medidas fiscales adoptadas por COVID-19 y 
costos fiscales estimados: Fase I y Fase II

Fuente: Dipres.

Foco Medidas Recursos

Reforzar el presupuesto del 
sistema de salud

2% constitucional a salud US$1.400
Fondo especial insumos médicos US$260

Proteger los empleos y los 
ingresos familiares

Uso del seguro de cesantía en circunstancias excepcionales US$2.000

Bono apoyo ingresos familiares US$167
Fondo de beneficio municipal US$100

Proveer liquidez para el sistema 
productivo

Suspensión PPM US$2.400

Postergación IVA US$1.500

Anticipo devoluciones US$770
Postergación pago impuesto US$600

Postergación contribuciones US$670

Acelerar devolución de Impuesto a la Renta de trabajadores independientes US$200

Devolución de retención de Impuesto a la Renta de los meses de enero y febrero 
2020 a los trabajadores independientes

US$118

Reducción timbres y estampillas US$420
Aceleración pago facturas US$1.000
Capitalización BECH US$500

TOTAL FASE I US$12.105 

Medida Recursos

Fondo para la protección de los ingresos de los más vulnerables US$2.000

Plan de garantías de créditos para empresas (Fogape) US$3.000

TOTAL FASE II US$5.000 



Financiamiento del Plan Económico de 
Emergencia para el año 2020
(US$ millones)

Fuente Monto

Reasignaciones 2.500

Mayores retiros FRP 1.000

No aporte al FRP 650

Mayor límite deuda 4.000

Uso mayor plazo para aportes al FCE 936

Fondo de Estabilización Económica y Social(*) 1.500

Activos del Tesoro (posterga traspaso a Fondo Plurianual, Otros) 1.600

TOTAL 12.186

(*) Recursos para completar la capitalización del Fogape.
Fuente: Dipres.



Efectos del Plan Económico de Emergencia 
COVID-19 en los Ingresos 2020

MM$2020 % del PIB

Baja en tasa de Timbres y Estampillas -353.518 -0,2%

Postergación PPM -1.958.721 -1,0%

Postergación IVA -635.970 -0,3%

Devolución retenciones de independientes -100.656 -0,05% 

Efecto en los Ingresos 2020 -3.048.865 -1,5%

La implementación del Paquete Fiscal en sí tiene un impacto en menores 

ingresos por US$ 3.688 millones. 
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Ingresos Gobierno Central Total 2012-2020
(% de variación real anual)
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p: proyectado
Fuente: Dipres.
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Se proyecta que los ingresos efectivos 12,7 puntos porcentuales menor a lo contemplado en la actualización del
escenario fiscal de enero. El deterioro del escenario macroeconómico explica 5,8 pp de los menores ingresos,
mientras que las medidas tributarias de rebaja transitoria y facilidades de pago explican la diferencia (6,9 pp).



Proyección Gasto Gobierno Central Total 2020
(millones de pesos de 2020 y % de variación real anual)
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Millones de 
pesos de 2020

% de var. 2020/ 
ejecución 2019 

(4)

% de var. 
2020/ Ley 

Inicial 2020
Actualización del Gasto 2020 IFP Enero (1) 53.527.874 8,4 4,6
Incrementos para atender Emergencia Sanitaria por Covid-19 
y otros

3.112.146

Medidas Económicas para proteger a las familias de Chile por 
el impacto del Covid-19

1.408.224

2% constitucional para gastos de emergencia sanitaria 1.185.640
Bono Covid-19 141.624
Fondo Solidario para enfrentar la crisis a través de 
Municipios

80.960

Fondo de protección de los ingresos 1.619.200
Otros (2) 84.722
Ajustes para financiamiento de mayor gasto por Emergencia 
Sanitaria

-2.059.567

Ajuste marzo -374.523
Ajuste abril -1.685.044
Actualización del Gasto 2020 IFP Marzo (3) 54.580.454 10,4 6,6

(1) Supone inflación y dólar del IFP de Enero: 3,1% y 750
(2) Ajuste de tipo de cambio en la base y mayor gasto en intereses.
(3) Supone inflación actualizada : 3,3% promedio en el año
(4) Variación respecto de gasto 2019
Fuente: Dipres.



Gastos Gobierno Central Total 2012-2020
(% de variación real anual)
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p: proyectado.
Fuente: Dipres.
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Deuda Bruta del Gobierno Central Total,
cierre estimado 2020
(millones de pesos 2020)
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Fuente: Dipres.

Proyección enero Proyección abril

Deuda Bruta saldo ejercicio anterior 57.124.907 57.234.048

Déficit Fiscal GC Presupuestario 9.413.543 16.037.073

Transacciones en activos financieros -5.162.080 -7.153.369

Deuda Bruta saldo final 61.376.370 66.117.752

% PIB 29,6 32,7



Proyección de Posición Financiera Neta 2020
Rango de proyección para 2020
(% del PIB)
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Fuente: Dipres.
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Cambio en el Balance Efectivo del Gobierno 
Central Total esperado para 2020
(MM$2020, % del PIB)
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*El IFP IVT 2019 reportó un -4,5% del PIB, sin embargo, el efecto del cambio en el nivel del PIB nominal 
estimado para el año incrementa el déficit a -4,7% del PIB.
Fuente: Dipres.

MM$2020
% del PIB

(IFP IT 
2020)

Déficit IFP IV Trimestre 2019 -9.425.822 -4,7*

Mayor Gasto: Plan Económico de Emergencia Covid-19 -1.052.580 -0,5

Menores Ingresos: Medidas Tributarias Plan Económico de Emergencia -3.043.735 -1,5

Menores Ingresos: Caída del Escenario Macro y otros -2.554.231 -1,3

Déficit IFP I T 2020 -16.076.368 -8,0


