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Consejo Fiscal Auténomo
Acta de la Sesién Ordinaria celebrada el 3 de julio de 2019

12:10-13:30hrs.

Asistencia
o Sr.Jorge Desormeaux (Presidente)
o Sra. Paula Benavides (Consejera)
o Sr. Aldo Lema (Consejero) participé en forma remota.
o Sr. Gonzalo Sanhueza (Consejero) participé en forma remota.

La sesidn contod con la presencia del Ministro de Hacienda, Sr. Felipe Larrain y el Director de
Presupuestaos, Sr. Rodrigo Cerda. De los equipos técnicos asistieron el Coordinador
Macroeconémico del Ministerio de Hacienda, Sr. Hermann Gonzélez, la Coordinadora del Area
Macroecondmica del Departamento de Estudios de la Direccion de Presupuestos, Srta. Jessica
Chamaorro y el Gerente de Estudios del Consejo Fiscal Auténomo, Sr. Mario Arend.

El Consejero Jorge Rodriguez excusd y justifico su inasistencia.

Temas tratados y acuerdos adoptados

En la primera parte de la sesion el Ministro de Hacienda, Sr. Felipe Larrain, expuso ante el
Consejo el escenario macroecondmico del Informe de Finanzas Publica del segundo
trimestre, dando a conocer el escenario base de este informe, incluyendo un analisis del
escenario internacional y local.

En el contexto externo, se discutié sobre las correcciones a la baja de las proyecciones
economicas a nivel global, las tendencias negativas del comercio internacional y los
efectos de la guerra comercial, el pesimismo de los mercados y |a baja en el precio de las
materias primas.

Respecto del escenario doméstico, el Ministro analizd las recientes cifras de inflacion y de
actividad econdmica, dando a conocer el escenario base del Ministerio de Hacienda para
las principales variables macroecondmicas utilizadas en las proyecciones fiscales del
Informe de Finanzas Publicas, con un anilisis de las correcciones respecto al informe del



primer trimestre. Adicionalmente, se dio a conocer el escenario macroeconémico de
mediano plazo.

El Ministro recibié consultas de parte de los Consejeros profundizando en los contenidos
expuestos. Luego los Consejeros agradecieron la presentacion y el Ministro se retird.

Continud la exposicion el Director de Presupuestos, Sr. Rodrigo Cerda, quién dio a conocer
las proyecciones fiscales para el informe del segundo trimestre. En la presentacion se hizo
un analisis de las principales diferencias en las proyecciones de los ingresos fiscales
respecto al informe anterior, que consideran los efectos de la operacion renta y el nuevo
escenario macroeconémico. También se detallaron los supuestos utilizados para dichas
proyecciones.

El analisis incluyo las proyecciones de Balance Estructural, con una revision de los
principales cambios en los ajustes ciclicos, debido principalmente a las variaciones
proyectadas en el precio efectivo del cobre y la brecha de capacidad. Se comenté en
particular la variacion de los ingresos estructurales del cobre y se planted que la
metodologia de este componente del Balance Estructural es uno de los aspectos que
podria analizarse en mayor profundidad en el contexto de las labores regulares del
Consejo.

Adicionalmente, se realizd un analisis de las holguras fiscales de mediano plazo,
considerando una actualizacion de los gastos comprometidos.

Finalmente, el Director de Presupuestos, presento las tendencias proyectadas para la
deuda bruta en el mediano plazo y se discutié sobre rol del Ministerio de Hacienda como
emisor de deuda.

Se deja constancia que el Consejo recibid la planilla con los célculos del Balance Estructural
el dia 2 de julio, y de acuerdo al reglamento tiene 5 dias habiles para enviar sus
comentarios a la Direccién de Presupuestos de conformidad a su rol de evaluary
monitorear el cdlculo y metodologia utilizada.
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