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Informe de Ejecucidon Presupuestaria Mensual
Agosto 2018

e El déficit acumulado del Gobierno Central a agosto de 2018 equivale a 0,2% del PIB. Este
se descompone de ingresos que representan un 14,3% del PIB y de gastos que alcanzan
14,6% del PIB.

e Los ingresos aumentan 6,5% real anual, impulsados principalmente por la recaudacion
asociada a la mineria tanto privada como estatal, debido primordialmente al incremento
en el precio del cobre respecto de igual periodo del afio previo.

e Al mes de agosto, el total de gastos crecié 3,0% real anual, alcanzando el gasto presu-
puestario un avance de 61,7% del Presupuesto aprobado para 2018.

e El gasto presupuestario corriente muestra una ejecucion de 63,2% siendo la incidencia el
gasto en Personal, seguido de los Subsidios y Donaciones, asociados principalmente a las
partidas Salud y Educacidn. El gasto de capital al mes de agosto alcanza una reduccion
real de 0,6% respecto del ailo anterior.

I Ingresos, Gastos y Balance del Gobierno Central Total

e El balance acumulado a agosto cierra con un déficit fiscal de 0,2% del PIB. El balance fiscal a
agosto exhibe un saldo negativo de $445.212 millones, lo que equivale a -0,2% del PIB (vs. el
déficit de 0,3% del PIB acumulado a julio). Los ingresos del Gobierno Central Total* acumula-
dos al mes de agosto crecieron 6,5% real respecto a igual periodo de 2017 (vs. 6,7% acumula-
do a julio), mientras que los gastos totales aumentaron 3,0% real anual (vs. 4,5% acumulado a
julio).

Ingresos, Gastos y Balance Acumulado al mes de agosto de 2018
(Millones de pesos y %)

% del PIB

(1) Ingreso Total 27.433.409 6,5 14,3
(2) Gasto Total 27.878.626 3,0 14,6
(3) Gasto Presupuestario 27.698.504 2,9 14,5
Gasto Corriente 23.909.043 3,5 12,5

Gasto de Capital 3.789.461 -0,6 2,0

(4) Gasto Extrapresupuestario 180.122 -63,1 0,1
(5) Balance Total =(1) — (2) -445.217 - -0,2

' El Gobierno Central Total considera ingresos y gastos presupuestarios y extrapresupuestarios.
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Il. Ingresos del Gobierno Central Total

e En agosto continua el dinamismo de los ingresos totales. Los ingresos del Gobierno Central
Total acumulados a agosto muestran un crecimiento real anual de 6,5% (vs. 6,7% acumulado a
julio), alcanzando un total de $27.433.409 millones, cuya principal incidencia recae en los
componentes provenientes del cobre, los cuales en conjunto explican el 56,5% del incremento
de los ingresos totales. Los ingresos extrapresupuestarios, que representan 1,9% del total, cre-
cieron a agosto en términos acumulados un 13,4% real anual (vs. un 16,9% acumulado a julio).

e Los ingresos fiscales originados en la mineria contintan liderando el crecimiento del total de
ingresos del Gobierno Central, en linea con el mayor precio del cobre. En términos acumula-
dos a agosto, los ingresos provenientes de Codelco presentan un crecimiento de 58,7% real
respecto de igual periodo de 2017 (vs. 101,1% acumulado a julio). Por su parte, a agosto para
la recaudacion proveniente de la mineria privada se observa un crecimiento real anual de
169,3% (vs. 193,7% acumulado a julio). Esto responde principalmente al incremento del precio
del cobre promedio a agosto de 2018 en relacion a igual periodo de 2017, de USS3,0 la libra
respecto a USS2,7 la libra, respectivamente. A lo anterior se suman efectos base, como la au-
sencia de traspasos de utilidades de Codelco al fisco durante los primeros meses de 2017, y la
baja en produccién que se registré en la mineria privada durante los primeros meses del ejer-
cicio anterior.

e La recaudacion de los Ingresos Tributarios netos (ITN) se acelera, con un incremento de un
punto porcentual del resto de contribuyentes, que crece en un 2,7%. Los Ingresos Tributarios
Netos representan un 81,8% de los ingresos totales recaudados a la fecha, y muestran un cre-
cimiento acumulado a agosto de 5,6% real anual (vs. 5,0% acumulado a julio). Este crecimiento
es el resultado de la importante alza de la tributacién de la mineria privada (169,3%) y el mo-
derado aumento de la tributacidn del resto de contribuyentes de 2,7% (vs. 1,7% acumulado a
julio).

e El resto de ingresos mantienen un crecimiento positivo, a excepcion de las Rentas de la pro-
piedad. Después de los ITN y los ingresos provenientes del cobre, los otros componentes mas
relevantes son las imposiciones previsionales y los Otros Ingresos. Las imposiciones previsiona-
les a agosto presentaron un aumento de 3,0% real respecto de igual periodo 2017 (vs. 3,7%
acumulado a julio), mientras que los Otros Ingresos registran una variacion positiva de 11,4%
real anual a agosto (vs. 11,1% acumulado a julio). Adicionalmente, las Donaciones crecen
25,2% real anual (vs. 30,6% acumulado a julio), Rentas de la propiedad cayo en 2,1% real anual
(vs. +1,1% acumulado a julio) y los Ingresos de operacion crecieron en 2,8% real respecto de lo
acumulado a agosto de 2017 (vs. 4,8% acumulado a julio).
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Ingresos Gobierno Central Total
Acumulado al mes de agosto de 2018
(Millones de pesos y %)

Millones de Variacion

pesos real (%) % del FIB

Transacciones que afectan el Patrimonio Neto 27.425.478 6,6 14,3
Ingresos tributarios netos 22.448.274 5,6 11,7

Tributacion mineria privada 1.000.893 169,3 0,5

Tributacion resto contribuyentes 21.447.381 2,7 11,2
Cobre bruto 874.148 58,7 0,5
Imposiciones previsionales 1.828.194 3,0 1,0
Donaciones 76.737 25,2 0,0
Rentas de la propiedad 514.703 -2,1 0,3
Ingresos de operacion 669.699 2,8 0,3
Otros ingresos 1.013.722 11,4 0,5
Transacciones en activos no financieros 7.930 6,5 0,0
Venta de activos fisicos 7.930 6,5 0,0
TOTAL INGRESOS 27.433.409 6,5 14,3

e Los Ingresos Tributarios netos acumulados a agosto se incrementan 5,6% real anual (vs.
5,0% acumulado a julio). El alza acumulada a agosto se explica principalmente por el incre-
mento observado en la recaudacién del Impuesto a la Renta de 5,2% real acumulada a agosto
(vs. 0,9% acumulado a julio), el que tuvo una incidencia de 38,6% en el incremento total de
los ITN. En tanto, la recaudacidn por IVA disminuyd su ritmo de crecimiento a un 3,6% real
anual (vs. 5,3% acumulado a julio), aportando un 31,4% de la variacion total. También fue de
magnitud importante el incremento de lo recaudado por los Otros impuestos (180,6% real
anual; vs. 161,2% acumulado a julio).

e Larecaudacion del Impuesto a la renta muestra un crecimiento de 5,2% real anual acumu-
lado a agosto, compuesto de un alza importante de lo recaudado desde la gran mineria pri-
vada y una disminucién de contribuyentes no mineros. El crecimiento acumulado en recau-
dacidn se descompone en un incremento real anual de 169,3% (vs. 193,7% acumulado a julio)
en el grupo de las GMP10 (gran mineria privada) y de una disminucién de 2,0% por el resto de
los contribuyentes (vs. -7,1% acumulado a julio). Como se ha mencionado anteriormente, en
el caso de las GMP10 el alza obedece principalmente al aumento del precio del cobre. Por su
parte, la menor recaudacién de Renta percibida en el grupo del resto de los contribuyentes se
debe en especial a que en abril 2017 se registrd la mayor recaudacion por concepto del FUT
Historico®, lo que no se repite este afio, ademds que en julio hubo un pago en devoluciones
superior al observado en 2017. Sobresale el crecimiento de los Pagos Provisionales Mensuales
totales, que muestran una expansion de 12,1% real anual al mes de agosto (igual al 12,1%
acumulado a julio), destacando la contribucién de las GMP10.

e Larecaudacidn de IVA alcanza un crecimiento acumulado real a agosto de 3,6% respecto de
igual periodo del afio pasado. Este impuesto representa 47,2% de los ITN. A la fecha, el IVA
declarado presentd una variaciéon acumulada positiva de 5,1% real anual (vs. 5,2% acumulado

2 En abril 2017 se registraron ingresos por concepto del FUT histérico de $786.617 millones.
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a julio). Por su parte, las devoluciones acumulan un incremento de 8,7% a agosto (vs. un -
4,8% real anual a julio).

e Caen los impuestos al comercio exterior y se desaceleran los impuestos a los combustibles.
Respecto a los impuestos a los productos especificos, que representan 7,9% de los ITN, a
agosto mostraron una disminuciéon acumulada real anual de 2,0% (igual al -2,0% acumulado a
julio). Los impuestos a los combustibles acumularon a agosto una variacién real anual de -
1,6% (vs. 0,0% acumulados a julio) con una caida en el mes de agosto de 11,0% real en 12 me-
ses. Por su parte, el impuesto a los tabacos, cigarros y cigarrillos cayé 3,7% real anual acumu-
lado al mes de agosto (vs. -4,8% acumulado a julio). En tanto, lo recaudado por impuestos a
los actos juridicos, que representa 1,7% de los ITN, muestra un incremento acumulado de
7,9% real anual (vs. 10,7% acumulado a julio). Finalmente, la recaudacion por impuestos al
comercio exterior, que es 1,0% de los ITN, presenta una caida acumulada a agosto de 1,6%
real anual (vs. -3,3% acumulado a julio), asociada principalmente a una reduccién del tipo de
cambio en el periodo.

e El crecimiento de los Otros Impuestos sigue siendo significativo en la recaudacion tributaria.
Aunque esta categoria representa menos de un 1% de los ITN, estos crecieron 180,6% real
respecto de lo acumulado a agosto de 2017 (vs. 161,2% acumulado a julio). El aumento de los
otros impuestos se debe a que en fluctuacién de deudores se registra una diferencia positiva
respecto a lo acumulado el mismo periodo del afio anterior, lo que implicaria un mejoramien-
to en la recaudacion, asociado a un menor impacto negativo de deudores. Adicionalmente, en
el mes de abril se registré por primera vez el pago del impuesto Unico sobre emisiones de
fuentes fijas (impuesto verde), lo cual sigue impactando la variacién de la recaudacion de in-
gresos respecto del mismo periodo del afio 2017.
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Ingresos Tributarios Acumulados al mes de agosto de 2018
(Millones de pesos y %)

Agosto Ac. Agosto
Millones de  Variacion Millones de Variacion
pesos real (%) pesos real (%)
1. Impuestos a la Renta 1.289.624 42,8 9.318.067 5,2
Declaraciéon Anual -9.124 85,2 -375.539 39,5
Impuestos 135.464 112,1 8.786.061 8,8
Sistemas de Pago -144.589 -15,4 -9.161.600 -5,3
Declaracién y Pago Mensual 559.228 83,0 3.647.291 -10,8
Pagos Provisionales Mensuales 739.521 12,2 6.046.315 12,1
2. Impuesto al Valor Agregado 1.214.574 -7,4 10.593.540 3,6
I.V.A. Declarado 1.897.297 4,6 15.063.171 51
Crédito Especial Empresas Constructoras -32.386 -6,7 -252.120 -10,4
Devoluciones -650.338 -37,4 -4.217.511 -8,7
3. Impuestos a Productos Especificos 239.633 -1,5 1.781.757 -2,0
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 84.081 4,5 662.239 -3,7
Combustibles 142.316 -11,0 1.099.794 -1,6
Derechos de Extracciéon Ley de Pesca 13.235 359,2 19.724 62,2
4. Impuestos a los Actos Juridicos 44.222 31,3 372.779 10,7
5. Impuestos al Comercio Exterior 33.574 -5,1 217.687 -1,6
6. Otros 15.455 -60,9 164.443 180,6
Fluctuacion Deudores mas Diferencias Pendientes -43.422  -346,6 -454.777 41,6
Otros 58.877 19,6 619.221 7,9
Ingresos Netos por Impuestos 2.837.082 10,1 22.448.274 5,6
Subdireccién de Presupuestos/ Pagina 5 de 12

Departamento de Estudios



Direccion de
Jgraz. Presupuestos

1. Gastos del Gobierno Central Total

e Acumulado al mes de agosto, el gasto total crece 3,0% real anual. El gasto del Gobierno
Central Total acumulado en el periodo enero-agosto de 2018 crecié 3,0% real respecto del
mismo periodo del afio anterior (vs. 4,5% acumulado a julio). La variacion del gasto total
se compone de un aumento anual de 3,5% real en el gasto corriente (transacciones que
afectan el patrimonio neto) y una reduccién de 0,6% real anual en el gasto de capital
(transacciones en activos no financieros). A julio, ambos componentes acumulaban au-
mentos reales anuales de 5,1% y 0,9%, respectivamente. Por otra parte, la variacién acu-
mulada a agosto del gasto total del Gobierno Central Total se compone de un incremento
de 2,9% real anual del gasto presupuestario (vs. 4,5% acumulado a julio) y una caida de
63,1% real anual del gasto extrapresupuestario (vs. -63,2% acumulado a julio).

Gastos Gobierno Central Presupuestario, Extrapresupuestario y Total
Acumulado al mes de agosto de 2018
(millones de pesos y %)
Extrapresupuestario Presupuestario
Var. real Var. real

Millones | Var.real Millones de Millones de

(%) %)

de pesos (%)
pesos pesos

Transacciones que afectan el 180.122| -63,1 | 23.909.043 3,5 24.089.164 3,5
Patrimonio Neto

Personal - - 5.918.122 4,8 5.918.122 4,8
Bienes y serv. de cons. y pro- 131.396 | 27,5 2.164.066 4,2 2295462 53
duccién

Intereses 48.725 -23,6 1.063.694 10,6 1.112.420 8,5
Subsidios y donaciones - - 9.818.540 2,2 9.818.540 2,2
Prestaciones previsionales - - 4.881.753 2,9 4.881.753 2,9
Otros - - 62.867 8,5 62.867 8,5
Jransacclones en activos no |- 3.789.461 0,6 3.789.461  -06
financieros

Inversion - - 1.748.233 -8,5 1.748.233 -8,5
Transferencias de capital - - 2.041.229 7,5 2.041.229 7,5
TOTAL GASTOS 180.122 -63,1 27.698.504 2,9 24.505.512 3,0

e El siguiente grafico presenta la evolucidn de la variacion del gasto medida a través de su
media mévil en 12 meses. Al mes de agosto de este afio, el gasto total presenta una varia-
cién real en 12 meses méviles de 3,1% (vs. 4,3% acumulado a julio), mostrando una impor-
tante desaceleracién en su crecimiento.
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Goblerno de Chile

Gasto Gobierno Central Total 2014 -2018

(variacion % real, 12 meses moviles)
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V. Evolucion del Gasto Presupuestario

e La ejecucidon del Gasto Presupuestario acumulado a agosto presenta un avance levemen-
te menor que el del afio anterior. En términos acumulados en lo que va del afio, la tasa de
ejecucion del gasto aprobado en la Ley de Presupuestos llega a 61,7%, cifra algo menor a
lo observado en el mismo periodo de 2017 (62,9%).

Gasto del Gobierno Central Presupuestario,
agosto y acumulado al mes de agosto de 2018
(Millones de pesos y %)

Agosto

. ~ Acumulado a Agosto
Vs. mismo mes aio pasado

Millones de Variacionreal  Millonesde | Variaciénreal Tasa de ejecucion

. pesos | @ {H) = pesos | = (AN) (%)
Gastos 3.358.313 -7,1 27.698.504 2,9 61,7
Gasto Corriente 2.933.878 -6,4 23.909.043 3,5 63,2
Gasto de Capital 424.435 -11,4 3.789.461 -0,6 53,5

e El siguiente grafico muestra la tasa de avance de la ejecucion del gasto presupuestario pa-
ra los meses transcurridos entre enero y agosto de los afios 2016, 2017 y 2018. Es posible
observar que, en el Ultimo mes, el gasto ha continuado mostrando una desaceleracién en
su ejecucion.
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Ejecucion Acumulada Gasto Presupuestario
(% respecto de la Ley aprobada)
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e Partidas del Ministerio de Mujer, Hacienda, Servicio Electoral, Salud y Trabajo muestran
las mayores tasas de ejecucion acumuladas a agosto. Entre los ministerios que mayor
porcentaje de avance exhiben en términos acumulados a agosto, destacan el Ministerio de
la Mujer y la Equidad de Género (79,9%) relacionado a la implementacion de este nuevo
ministerio, ademas de transferencias corrientes realizadas a diversas fundaciones y pro-
gramas. Luego se encuentra el Ministerio de Hacienda con un 73,8% de la ejecucion de la
ley aprobada, que se explica por gastos corrientes asociados a prestaciones previsionales
y, entre otros elementos, por el fortalecimiento de la fiscalizacion. Respecto al avance de
la ejecucion del gasto del Ministerio de Salud (71,3%) éste se encuentra acorde a la pro-
gramacion del ministerio. En el otro extremo, se encuentran los ministerios con menores
tasas de ejecucién acumulada a agosto, con menos del 50% de su presupuesto aprobado
ejecutado a la fecha, los que corresponden a Relaciones Exteriores (40,5%) y Secretaria
General de Gobierno (45%).

e Aumento de gasto presupuestario continta siendo liderado por gasto corriente, en par-
ticular Personal y Subsidios y Donaciones. El crecimiento real anual del gasto presupues-
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tario en el periodo enero-agosto de 2,9% (vs. 4,5% acumulado a julio) se compone de un
aumento de 3,5% del gasto corriente (vs. 5,0% acumulado a julio) anual, con mas del 100%
de incidencia en el crecimiento acumulado del gasto presupuestario total, mientras que se
observé una caida acumulada a agosto en 12 meses de 0,6% del gasto de capital (vs. un
aumento de 0,9% acumulado a julio), con una incidencia de -2,7%. Dentro del gasto co-
rriente presupuestario destacan las variaciones en los gastos en los subtitulos Personal y
Subsidios y donaciones, explicando éstos el 33,3% vy el 26,1% de la variacién total del Gasto
Corriente Presupuestario acumulado a agosto, respectivamente.

e Salud y Educacidn concentran las mayores incidencias en el crecimiento del gasto en
Personal. El Ministerio de Salud, exhibe un incremento real del gasto en Personal de
10,2% acumulado a agosto (vs. 9,4% acumulado a julio) respecto de igual periodo del afio
anterior, con un 68,8% de incidencia en la variacion total del subtitulo, se explica, como se
ha senalado en informes previos, por un pago de efecto retroactivo al personal de los Ser-
vicios de Salud y por un incremento de dotaciones debido a la contratacién de nuevos es-
pecialistas en lo que va del aifo. En el caso del Ministerio de Educacidon, muestra un incre-
mento de 10,8% acumulado a agosto respecto de igual periodo anterior (vs. 11,5% acumu-
lado a julio e incidencia de 10% en la variacion del gasto de personal), se explica entre
otras cosas y como ya ha sido sefialado en informes previos, por los gastos asociados al
fortalecimiento de la Superintendencia de Educacidn, a gastos de JUNJI y al traspaso du-
rante el afio pasado de personal de honorarios a contrata.

e El aumento del gasto presupuestario en Subsidios y Donaciones se concentra principal-
mente en Educacion y Salud. El incremento acumulado a agosto del gasto en Subsidios y
donaciones del Ministerio de Educacién de 2,3% (vs. 7,2% acumulado a julio) real anual
(58,6% de incidencia en el incremento del subtitulo), se debe principalmente a asignacio-
nes y subvenciones por la entrada en vigencia de la Carrera Docente, por Ley de Inclusién
(mayor valor de aporte por gratuidad) y un mayor gasto en gratuidad en educacion supe-
rior (cuyo pago se adelanto respecto de 2017 y se extendié a estudiantes del sexto decil de
familias con menores ingresos). El Ministerio de Salud, por su parte, que acumula un au-
mento de 7,9% (vs. 10,8% acumulado a julio) con 44,8% de incidencia en el crecimiento
del subtitulo, lo que se explica, como se ha sefialado en informes previos, principalmente
por la ejecucién de la subvencion del SIL (Subsidio de Incapacidad Laboral) y CCAF (Cajas
de Compensacion de Asignacion Familiar).

Subdirecciéon de Presupuestos/ Pagina 9 de 12
Departamento de Estudios



Direccion de
Jgraz. Presupuestos

V. Evolucion del Gasto Corriente y de Capital Presupuestario segun Principales
Partidas
(i) Gasto corriente:

Respecto de la ejecucidén del Gasto Corriente, el siguiente cuadro presenta los 5 ministerios con
mayor nivel de gasto corriente aprobado en la Ley de Presupuestos 2018, ordenados de acuerdo a
su tasa avance en la ejecucidon acumulada al mes de agosto de 2018.

e Aligual que en meses anteriores, se observa que los ministerios que se destacan a la fecha
en términos de su tasa de avance del gasto corriente son los de Salud y Trabajo, mientras
gue el ministerio que resulta mas rezagado es el de Educacién.

e Por su parte, en términos de crecimiento real respecto de igual periodo de 2017, Salud
muestra una tasa de crecimiento bastante superior al crecimiento promedio del total de
Gasto Corriente. Mientras que las carteras de Interior y Defensa muestran ademds de me-
nores porcentajes de avance respecto del mismo periodo del afio anterior una reduccion
real del gasto corriente ejecutado en relacion al mismo lapso de 2017. Finalmente, el Mi-
nisterio de Trabajo muestra un incremento relativamente moderados del gasto corriente
ejecutado en 12 meses y tasas de ejecucién menor que lo alcanzado a igual mes del aifo
anterior.

Gasto Corriente a agosto de 2018
5 Ministerios con mayor gasto corriente aprobado
(millones de pesos y % de ejecucion sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

(1)

% Avance a Agosto 2018
S Ley de Presupuestos Ejecucion a Variacion %
Ministerios 2018 Agosto 2018 2018 2017 real anual
TOTAL 37.813.692 23.909.043 63,2% 66,0% 3,5%
Salud 7.447.819 5.503.182 73,9% 74,7% 9,3%
Trabajo 6.718.696 4.636.701 69,0% 71,2% 0,5%
Interior 1.918.468 1.248.344 65,1% 72,2% -4,5%
Defensa 1.669.814 1.048.473 62,8% 64,6% -0,5%
Educacion 9.967.310 5.835.270 58,5% 62,8% 2,7%

(1) Luego de la clasificacién por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2018, se ordenan descendente-
mente de acuerdo al porcentaje de ejecucién acumulada en lo que va de 2018. El Gasto Corriente aprobado de
estos 5 ministerios representa un 73,3% del Gasto Corriente total aprobado en la Ley de Presupuestos 2018.

(ii) Gasto de capital:
En relacion a la ejecucion del Gasto de Capital, el siguiente cuadro presenta los 5 ministerios con
mayor nivel de gasto de capital aprobado en la Ley 2018, ordenados de acuerdo a su tasa avance

en la ejecucion acumulada a agosto de 2018.

e En relacidn a la tasa de ejecucién del Gasto de Capital, se destacan los Ministerios de Vi-
vienda, Obras Publicas y Educacion con porcentajes ejecutados acumulados al mes de
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Ministerios

TOTAL
Vivienda

Interior
Salud

Obras Publicas 2.089.086 1.188.146 56,9% 57,3% 0,4%
Educacién 411.992 205.729 49,9% 43,6% 11,4%

agosto por sobre el 50%, mientras que Interior y Salud registran un relativo rezago como
consecuencia de la incorporacién de nuevos proyectos de inversién cuya ejecucion se con-
centrara en el segundo semestre del afo, segln lo ya sefialado en informes anteriores.

Respecto de las variaciones del Gasto de Capital, el ministerio con mayor dinamismo es
Educacidn, que presenta un incremento real anual importante del Gasto de Capital que se
explica en gran parte por el adelanto de la ejecucion de jardines infantiles JUNJI y mayor
ejecucién de becas TIC de JUNAEB. Por su parte, Obras Publicas registra un relativamente
moderado crecimiento del Gasto de Capital acumulado al mes de agosto, aunque superior
al promedio. En tanto, Interior presenta una significativa reduccion real anual de gasto de
capital acumulado al mes de agosto, explicado principalmente por el retraso en el inicio de
la ejecucion de proyectos de inversion, asociado en parte a la inversién de los Gobiernos
regionales que se analiza mas adelante. Respecto de Vivienda, si bien encabeza la ejecu-
cion acumulada a agosto este item presenta un aumento relativamente moderado en su
Gasto de Capital.

Gasto de Capital a agosto de 2018

5 Ministerios con mayor gasto de capital aprobado ()
(millones de pesos y % de ejecucion sobre Ley de Presupuestos Aprobada)
% Avance a Agosto 2018
Ley de Presupuestos Ejecucion al Variacién %
2018 Agosto 2018 2018 2017 CEIELIE]
7.088.717 3.789.461 53,5% 55,4% -0,6%

1.852.360 1.188.336 64,2% 67,0% 2,0%

1.341.785 638.759 47,6% 51,8% -8,2%
560.759 208.695 37,2% 47,6% 1,2%

(1)

VI.

Luego de la clasificacién por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2018, se ordenan descendente-
mente por el porcentaje de ejecucion acumulada en 2018. El Gasto de Capital aprobado de estos 5 ministerios
representa un 88,3% del Gasto de Capital total aprobado en la Ley de Presupuestos 2018.

Ejecucion de la Inversion Regional

En linea con el ritmo de avance de los meses previos, se presenta una menor tasa de eje-
cucidn de inversion en gobiernos regionales respecto de igual periodo de afio anterior y
disminucién real anual. Al mes de agosto se observa una caida significativa -de menor
magnitud de lo observado hasta el mes de julio- en el gasto de inversiones en los gobier-
nos regionales, de 8,8% real anual (vs. -10,8% acumulado a julio). También se observa una
menor tasa de ejecucidn respecto de su presupuesto vigente en comparacién con el mis-
mo periodo del afio anterior (55,9% vs. 60,0%). Como se sefiala en informes previos, se
debe tener presente que la inversién de los gobiernos regionales representa una propor-
cion considerable del total de las inversiones realizadas por el Ministerio del Interior (mas
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de un 85%), por esta razon el porcentaje de caida en inversidn de los GORES se condice de
modo directo con la reduccién informada en la seccién anterior para dicho ministerio.

e Nueve regiones muestran tasas de ejecucion superior al promedio, y ocho regiones al-
canzan un porcentaje de avance mayor que lo registrado al mismo mes del afio pasado.
Destacan principalmente con un importante porcentaje de avance a agosto en sus inver-
siones respecto del promedio de las regiones, la region de Magallanes y Antartica Chilena
y la regién del Maule. Por otro lado, registran un relativamente bajo nivel de ejecucién de
las inversiones de su presupuesto vigente, los gobiernos regionales de la region de Ataca-
ma, la region de la Araucania y la region de Coquimbo, todas con promedios inferiores al
43%. En términos de variacién, en promedio los gobiernos regionales mostraron una re-
duccién de 8,8%, mostrando sélo seis regiones tasas de variacion real positivas en lo que
va del aio respecto del mismo periodo de 2017.

Gasto ejecutado en inversiones Gobiernos Regionales al mes de agosto de 2018
(miles de pesos y % de ejecucidn sobre Ley Vigente)

Regiones Miles de pesos

Tarapaca 27.588.405 55,6 62,1 27,3
Antofagasta 43.819.925 74,6 59,4 -28,0
Atacama 24.855.788 59,3 39,3 -34,9
Coquimbo 27.349.854 63,9 42,5 -33,2
Valparaiso 40.785.725 53,0 54,8 3,2
O'Higgins 36.557.579 63,7 56,8 -7,8
Maule 47.961.889 57,0 63,6 14,3
Bio Bio 68.371.853 61,2 58,7 -9,4
Araucania 46.681.463 58,7 41,0 -27,8
Los Lagos 53.956.279 56,8 63,5 11,0
Aysén 29.632.491 49,1 50,3 -19,3
Magallanes (*) 49.571.245 71,1 75,6 15,3
Metropolitana 72.173.567 61,0 62,2 -2,5
Los Rios 25.386.552 52,2 52,6 1,1
AricayP. 25.021.663 58,8 57,2 -13,8

TOTAL 619.714.278 60,0 55,9 -8,8

(*) No considera inversion del programa 03 de Magallanes y
Antartica Chilena, FONDEMA.
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