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Notas:
1.-Este indicador presenta un sobrecumplimiento debido a:1 El total de beneficiarios de las lineas de fomento supero en un 44% la cifra que se habia estimado en julio del 2012, esto se explica
principalmente por el comportamiento del instrumento Programa de Emprendimientos Locales (PEL) v a la puesta en marcha en el mes de Octubre de los Centros Chile Emprende, iniciativa que
no se tenia considera entrara en funcionamiento con el nivel de demanda que registro.2 El aumento de beneficiarios de PEL, se explica por una reasignacion de recursos desde otros instrumentos y
una modificacion presupuestaria que permitié aumentar el total de beneficiarios del programa. Ademas, a una rebaja en el monto promedio asignado por beneficiario en cada uno de los PEL, lo que
conllevo a que con menos recursos se beneficiaran a mas empresas y/o personas.3 El 98% de los beneficiarios del instrumento Programa de Emprendimiento Local corresponde al tamafio Mipyme
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(7.830), por lo tanto tuvo un efecto significativo en el total.4 La redistribucién de recursos en favor de PEL, influyo en menos colocaciones en las otras lineas que también aportaban al nivel de
cumplimiento estimado del indicador.

2.-Este indicador presenta un sobrecumplimiento debido a:?El total de beneficiarios de las lineas de fomento supero en un 39% la cifra que se habia estimado en julio del 2012, esto se explica
principalmente por el comportamiento del instrumento Programa de Emprendimientos Locales (PEL) y a la puesta en marcha en el mes de octubre de los Centros Chile Emprende, iniciativa que
no se tenia considera entrara en funcionamiento con el nivel de demanda que registro.?El aumento de beneficiarios de PEL, se explica por una reasignacion de recursos desde otros instrumentos y
una modificacién presupuestaria que permitié aumentar la cobertura en los beneficiarios PEL. Ademas, a una rebaja en el monto promedio asignado por beneficiario en cada uno de los PEL, lo que
conllevo a que con menos recursos se beneficiaran a mas empresas y/o personas.?Al aumentar significativamente la base de calculo del indicador, este también genera que el numerador alcance
niveles superiores a los estimados, sobre todo si se considera que el 50% de los beneficiarios de PEL (4.018) son clasificados como nuevos beneficiarios y que el 96% de los beneficiaros de los
centros chile emprende (6.590) también corresponde a nuevos beneficiarios.

3.-El sobrecumplimiento se explica en el hecho de que en el afio 2013 comenzaron a materializar sus inversiones algunos de los Fondos de Inversion que obtuvieron lineas de préstamo por parte de
CORFO durante el afio 2012, cuestion que puede explicarse por la mayor atomizacion de las carteras en las que estos fondos han invertido.En funcién de los anterior, en la practica estos Fondos han
presentado un desempefio mas eficiente en el proceso de blsqueda, seleccion y cierre de negociaciones con empresas que son elegibles segun las condiciones de sus respectivos Reglamentos
Internos, por lo que la cantidad de empresas en las que han invertido ha sido mayor a la que se habia presupuestado inicialmente

4.-Este indicador se sobrecumple por las siguientes causales:En el 2012 se preveia que a principios del 2013 se efectuaria un ajuste en el mecanismo de otorgamiento de las coberturas a los
intermediarios financieros, IFIS, en el Programa FOGAIN. Este ajuste implicaba pasar de un mecanismo de ventanilla abierta, en el que, una vez que los IFIS cumplen con las condiciones para
operar en el Programa, pueden ingresar a CORFO solicitudes de cobertura de operaciones elegibles, a uno de licitacién de cupos de cobertura, en la que los IFIS postulan a un monto de coberturas
determinado, los que si son adjudicados, les permite solicitar cupos de cobertura de operaciones. Se previ6 que este ajuste en el mecanismo de asignacion, produciria una disminucion de un 12% en
la tasa de crecimiento de los beneficiarios atendidos en los programas de cobertura CORFO. No obstante, dado que no se llevé a cabo dicha licitacidn, en la practica, se produjo un aumento de un
10% en la cantidad de empresas beneficiadas con los Programas de Cobertura de CORFO. En todo caso este incremento fue significativamente menor a la tasa que se evidenci6 en el 2012 cuyo
valor fue de un 123%.

5.-El resultado se debe a que el monto de apalancamiento méaximo permitido de los fondos de cobertura del 2013 son un 10.7% superior a lo estimado.Los factores que incidieron son; Disminucion
de las veces de apalancamiento permitido de los fondos de cobertura FOGAIN y COBEX y Aumento de capital del Fondo de Cobertura FOGAIN. El efecto de ambas medidas afecta el nivel de
cumplimiento del indicador.La decision de aumentar el valor patrimonial del fondo de cobertura FOGAIN fue tomada por CORFO en conjunto con las autoridades del Ministerio de Economia y en
coordinacion con la Direccion de Presupuesto, dado que la maduracién de la cartera de operaciones del Programa en el mediano plazo podria producir un incremento de su morosidad y
siniestralidad, lo que a su vez podria implicar una mayor exigencia de recursos para el pago de los siniestros a los IFIS, lo que haria disminuir el tamafio patrimonial del fondo a niveles que no
serian recomendables. Esta decision se debié tomar por la madurez que estaban alcanzando los fondos y las operaciones coberturadas por el fondo FOGAIN, lo cual podria incrementarse en caso
que nuestro pais sea afectado por alguna crisis financiera, o sea es una medida proactiva que la institucion debi6 tomar para evitar problemas en el futuro.Por las razones antes expuestas la
institucidn solicita se considere el indicador como cumplido ya que son elementos externos los que llevaron a la toma de las decisiones que afectan el indicad
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