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INFORME DE EJECUCION DEL GOBIERNO CENTRAL
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30 de julio de 2020

I. Marco Metodolégico

Este informe presenta las cifras correspondientes a la gestién financiera del Gobierno Central en el
periodo enero-junio de 2020.

Los resultados que contiene abarcan tanto las operaciones realizadas en el marco de la Ley de
Presupuestos del Sector Publico, como las de caracter extrapresupuestario efectuadas por
organismos del Gobierno Central. Para distinguir entre ambos tipos de operaciones, se presentan
estadisticas separadas para el Gobierno Central Presupuestario y Extrapresupuestario, asi como las
agregadas para el Gobierno Central Total.

La informacidn que aqui se entrega ha sido procesada y presentada de acuerdo con las pautas del
Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional de 2001,
incorporando actualizaciones del nuevo Manual publicado por dicho organismo en 2014, el cual se
basa en el concepto de contabilidad sobre base devengada. Todas las estadisticas de flujo
corresponden al Estado de Operaciones de Gobierno contemplado en la estructura de cuentas
contenida en dicha referencia. Las cifras que se entregan como porcentaje del PIB utilizan el
producto estimado en el Informe de Finanzas Publicas del segundo trimestre de 2020.

Il. Resultado de la gestion del Gobierno Central a junio 2020

= Elresultado del Gobierno Central Total acumulado al segundo trimestre de 2020 corresponde a
un déficit de $4.893.908 millones, equivalente a 2,6% del PIB estimado para el afio.

Balance del Gobierno Central Total
junio y acumulado al Segundo Trimestre 2020
(MMS y porcentajes del PIB)

Acumulado ene-jun

% del PIB MMS % del PIB
Ingresos 2.249.733 1,2 18.991.824 9,9
Gastos 4.213.358 2,2 23.885.733 12,5
Balance -1.963.625 -1,0 -4.893.908 -2,6

= Los ingresos del Gobierno Central Total acumulados a junio de 2020 alcanzaron los $18.991.824
millones, equivalente a un 9,9% del PIB estimado para este ano, registrando una variacidn real
anual respecto a igual periodo del afio anterior de -14,5%. La caida de los ingresos es explicada
principalmente por la tributacidn de los contribuyentes no mineros que presenta los efectos de
las Medidas Tributarias contempladas en el Plan Econdmico de Emergencia (PEE).
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= El gasto del Gobierno Central Total acumulado a junio de 2020 alcanzé los $23.885.733 millones,
equivalentes al 12,5% del PIB estimado para el afio. De ese total, el gasto del Gobierno Central
Presupuestario registré un crecimiento real respecto de lo acumulado a junio del afio anterior
de 5,1%.

= Se debe seiialar, que la variacién del crecimiento del Gasto del Gobierno Central Total se vera
afectada durante todo el afo 2020 en su base de comparacién, debido a que en las cifras del
Gobierno Central Extrapresupuestario del aio 2019 se encuentran registrados los gastos de la ex
Ley Reservada del Cobre que, a partir de este afio, se llevaran mediante el Fondo Plurianual para
las Capacidades Estratégicas de la Defensa, segun lo establecido en la Ley N°21.174. Por lo
anterior, para efectos de una mejor comparabilidad, el andlisis del crecimiento del gasto 2020 se
realizara con los datos del Gobierno Central Presupuestario.

= Dentro del Gobierno Central Presupuestario, el gasto en transacciones que afectan el patrimonio
neto (usualmente llamado gasto corriente) crecié 6,9% en doce meses acumulado a junio,
mientras que el gasto asociado a transacciones en activos no financieros (conocido como gasto
de capital) presentd una contraccion real de -7,3% respecto de lo acumulado al segundo
trimestre de 2019, resultado de una contraccién real de 5,7% del gasto en iniciativas de inversion
y una caida de 8,9% de las transferencias de capital.

= Lavariacion real en 12 meses del promedio mévil de los ingresos del Gobierno Central Total en
junio fue -8,9%, mientras que la respectiva variacién de los gastos del Gobierno Central
Presupuestario fue de 6,1%. El siguiente grafico presenta la evolucidon de estas series desde enero
de 2018.
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Ingresos y Gastos del Gobierno Central Total 2018-2020
(var. real, promedio movil 12 meses)
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La ejecucidon acumulada en 12 meses moviles del Gobierno Central Total presenta a junio
Ingresos totales en torno a 20,0% del PIB y Gastos por 24,9% del PIB. Asi, el Balance efectivo del
Gobierno Central Total acumula un déficit en 12 meses de 5,0% del PIB.

Ingresos, Gastos y Balance del Gobierno Central Total 2014-2020
(acumulado en 12 meses moviles, % del PIB)
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lll. Informe de ingresos
lll.1 Ingresos del Gobierno Central Total

= Al segundo trimestre del afio fiscal 2020, los ingresos del Gobierno Central Total alcanzaron
$18.991.824 millones, lo que representa una contraccion de 14,5% real anual con respecto a lo
observado en el igual periodo de 2019, a la vez, este monto corresponde a un 9,9% del PIB
estimado para el ano.

Ingresos del Gobierno Central Total
Junio y acumulado al Segundo Trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Acumulado Ene-Jun

Ingresos tributarios netos 1.592.437 -34,2 105,6 15.202.432 80,0 -17,1 97,0 8,0
Tributacion mineria privada 38.406 -52,8 5,5 606.255 3,2 -50,5 19,1 0,3
Tributacion resto contrib. 1.554.030 -33,6 100,1 14.596.176 76,9 -14,7 77,9 7,6

Cobre bruto 64.644 10,9 -0,8 351.338 1,8 2,5 -0,3 0,2

Imposiciones previsionales 244 .889 -6,3 2,1 1.582.238 8,3 3,3 -1,6 0,8

Donaciones 5.466 5,0 0,0 79.320 0,4 -25,1 0,8 0,0

Rentas de la propiedad 218.051  269,6 -20,3 549.144 2,9 16,7 -2,4 0,3

Ingresos de operacion 45.722 -45,4 4,9 406.222 2,1 -23,8 3,9 0,2

Otros ingresos 78.382 -46,0 8,5 817.882 4,3 -8,9 2,5 0,4

Venta de activos fisicos 143 -34,8 0,0 3.250 0,0 -32,3 0,0 0,0

TOTAL INGRESOS 2.249.733 -25,9 100,0 18.991.824 100,0 -14,5 100,0 9,9

= La variacién de los ingresos totales acumulados a junio se debe principalmente a la tributacién
del resto de contribuyentes, seguido por la tributacién de la mineria privada. Los ingresos
tributarios del resto de contribuyentes al segundo trimestre cayeron 14,7% real incididos
principalmente por la contraccion de 23,2% real anual del Impuesto a la Renta respecto de igual
periodo 2019, por su parte, sucedié en magnitud de incidencia la recaudaciéon de la mineria
privada en los ingresos del Gobierno Central que presentd una contraccion de 50,5% en el mismo
periodo.

= Conlo anterior, la Ingresos Tributarios Netos presentan una variacién de -17,1% real respecto de
lo acumulado al segundo trimestre 2019, compuesta por la tributacién de contribuyentes no
mineros de $14.596.176 millones y la recaudacion en la gran mineria privada alcanzando un
monto de $606.255 millones. De esta forma, la recaudacidn tributaria total al segundo trimestre
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asciende a $15.202.432 millones, lo que representa un 80,0% de los ingresos totales percibidos
por el Gobierno Central a junio de 2020.

® Las imposiciones previsionales presentan en lo acumulado a junio una variacién real de 3,3%,
respecto de igual periodo de 2019 con una incidencia de -1,6% en la variacidn total de los
ingresos. La variacion acumulada se compone de un crecimiento real de 7,2% en el primer
trimestre y una caida de 0,6% en el segundo trimestre, impulsada por la disminucién observada
en el mes de junio (-6,3% real).

= La recaudacidn proveniente del Cobre Bruto (Codelco) acumulada al mes de junio crecidé en
términos reales respecto al mismo periodo del afio anterior un 2,5% con una incidencia de -0,3%
en la variacidn total de los ingresos, debido principalmente al mayor tipo de cambio observado
en el primer semestre 2020 ($/USS 812) con relacidn al primer semestre 2019 ($/USS 675), que
compensa el efecto de la menor recaudacién en ddlares.

= Elresto de los Ingresos, como Donaciones, Rentas de la Propiedad y Venta de Activos Fisicos, que
en su conjunto representan 3,3% de los ingresos totales a junio, mostraron variaciones reales
anuales de -25,1%, 16,7% y -32,3%, respectivamente. La variacidn positiva reportada en Rentas
de la propiedad responde a que durante el mes de junio se percibieron los excedentes de Banco
Estado, que en el afio 2019 se realizé durante el segundo semestre.

= El andlisis de los Ingresos Tributarios Netos (ITN) recaudados en lo que va de 2020, muestra una
variaciéon acumulada real negativa en 12 meses de 17,1%. Por tipo de impuesto, acumulado a
junio, la recaudacidn por concepto de Impuesto a la Renta mostrd una contraccion real anual de
27,5%, el IVA presentd una caida de 12,8%, la recaudacion por los Impuestos a Productos
Especificos crecid 3,5%, lo recaudado por los Impuestos a los Actos Juridicos se redujo un 20,9%
y la recaudacién por el impuesto al comercio exterior se contrajo un 24,2%, todos respecto a lo
recaudado durante el mismo periodo del afio pasado. Finalmente, la recaudacién de los Otros
impuestos aumentd un 53,6% real en términos acumulados al segundo trimestre, respecto de
igual periodo de 20109.

= La variacidn de la recaudacidon del Impuesto a la Renta de -27,5%, se descompone en una
reduccion real anual de 50,5% en el grupo de las GMP10 (mineria privada) y una contraccion real
anual de 23,2% en el resto de los contribuyentes, acumulado a junio. En el caso del grupo de las
GMP10, la contraccién esta determinada por el resultado parcial la Operacidon Renta 2020 y
menor recaudacién del Impuesto Adicional asociado a las remesas. En el caso del resto de
contribuyentes, la disminucién corresponde al efecto del aplazamiento del pago de los PPM,
contemplados en el PEE, y las facilidades de pago del impuesto a la renta anual, entre otras
medidas. Con lo anterior, los PPM del resto de contribuyentes acumulan una caida real en 12
meses de 23,9% en lo que va de afio.
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Ingresos Tributarios del Gobierno Central Total
Junio y acumulado al segundo trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Junio Acumulado ene- jun

Impuestos a la Renta 423.008 -54,3 5.633.044 37,1 -27,5 2,9
Tributacion mineria privada 38.406 -52,8 606.255 4,0 -50,5 0,3
Tributacién resto contribuyentes 384.601 -54,4 5.026.788 33,1 -232 2,6

Impuesto al Valor Agregado 921.720  -28,0 7.254.641 47,7 -12,8 3,8

Impuestos a Prod. Especificos 162.135 -4,9 1.558.158 10,2 3,5 0,8
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 45.493 2,4 510.622 3,4 -3,8 0,3
Combustibles 116.642 -7,8 1.047.529 6,9 7,3 0,5
Derechos de Extr. Ley de Pesca 0 - 7 00 100,7 0,0

Impuestos a los Actos Juridicos 1.138 -97,9 269.575 1,8 -20,9 0,1

Impuestos al Comercio Exterior 21.205 -2,2 132.188 0,9 -24,2 0,1

Otros 63.230 308,4 354.825 2,3 53,6 0,2

el 503 e (el 1.592.437 -34,2 15.202.432 100,0 -17,1 8,0

IMPUESTOS

= Larecaudacién por IVA presenta, acumulado al segundo trimestre del afo, una disminucién real
anual de 12,8%. Se debe sefialar que este impuesto representa un 47,7% de los ITN. Este se
descompone de una variacion negativa de 6,5% real anual del IVA declarado, y un aumento en
las devoluciones de 6,5% real en 12 meses. Al igual que el impuesto a la Renta, la principal
incidencia en la caida en la recaudacién del IVA responde a la postergacién del pago del impuesto
contemplada en las medidas tributarias del PEE.

= Para el resto de los impuestos indirectos, la recaudacién de gravamenes a productos especificos
representa el 10,2% de los ITN, y al segundo trimestre de este afio presentaron un aumento real
anual de 3,5%, impulsado principalmente por el impuesto a los combustibles, que crecié 7,3%
real anual explicado por la aplicacién de la tasa variable del MEPCO, mientras que solamente en
el mes de junio la recaudacion por combustibles cayd un 7,8% real anual, compuesto por una
caida de 37% en la recaudacién de gasolinas y un aumento de 104,6% en la recaudacién de diésel
neto. El impuesto a los tabacos, cigarros y cigarrillos presenta una contraccién de 3,8% en
relacién con igual periodo de 2019, que responde a la caida de 3,8% en el primer semestre en el
nimero de unidades comercializadas respecto del primer semestre 2019. A su vez, por el
calendario de pago del impuesto por concepto de derechos de extraccién de Ley de Pesca, sus
respectivos ingresos seran percibidos en julio.
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* Finalmente, lo recaudado por impuestos a los actos juridicos, que representa un 1,8% de los ITN
muestra, acumulado a junio, una reduccién de 20,9% en 12 meses principalmente debido a la
baja de la tasa de este impuesto hasta septiembre contemplado en el PEE, y la recaudacién por
impuestos al comercio exterior, que es un 0,9% de los ITN, registra una contraccién de 24,2%
anual, asociada principalmente a una caida de 18,5% en las importaciones, y a una caida de 3,5%
del arancel implicito de las importaciones. Los otros impuestos, que representan 2,3% del total
de ITN, se expandieron 53,6% real respecto del mismo periodo de 2019, por un impacto positivo
en la categoria Fluctuacion de Deudores.

= Entérminos de promedios mdviles en 12 meses, el siguiente grafico muestra las variaciones de
los ingresos, distinguiendo entre los que provienen de la tributacién no minera, los que
provienen del cobre (grandes mineras y cobre bruto) y el resto de los ingresos.

Ingresos Gobierno Central 2017-2020
(var. real, prom. movil 12 meses)
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1.2 Ejecucion de las Medidas del Plan Econémico de Emergencia con Efecto en los
Ingresos

e La ejecucién acumulada de las medidas del Plan Econdmico de Emergencia con efectos en
los Ingresos del Gobierno Central Total presentd $2.644.450 millones de menores ingresos,
lo que explica en gran medida la caida de los ingresos fiscales acumulados al mes de junio.
Si se descuenta dicho efecto, los ingresos tributarios hubiesen caido 2,7% en lugar del 17,1%
real reportado, mientras que los ingresos totales del Gobierno Central Total hubiesen
presentado una caida de 2,6% real en 12 meses en lugar de la disminucién de 14,5% antes
mencionada.

e Sedebe senalar que algunas de las medidas contemplaban anticipos de devoluciones desde
el mes de mayo al mes de abril, de modo que el efecto de esta medida se revierte en las
cifras acumuladas a junio Por otra parte, la suspensién del pago de los PPM es la medida
con mayor impacto en la ejecucidon acumulada, y en la ejecucidn del mes de junio se observa
una leve disminucidn respecto del mes de mayo.

Ejecucion mensual a junio de las medidas del Plan Econémico de Emergencia
con efectos en los Ingresos del Gobierno Central Total
(millones de pesos)

Medida abril mayo Junio Acumulado

1 Suspensién PPM -328.157 -405.130 -387.877 | -1.121.164
2 Postergacion IVA -252.680 -250.735 -145.269 -648.684
3 Anticipo devoluciones* -638.000 638.000 - 0
4 Postergacion pago impuesto -659.000 - - -659.000
5 Acelerar devoll.mon de-lmpuest(? ala -162.000 162.000 ) 0
Renta de trabajadores independientes*
Devolucion de retencion de Impuesto a
6 la Renta de los meses de enero y febrero -99.000 - - -99.000
2020 a los trabajadores independientes
7 Reduccién timbres y estampillas** -36.369 -24.049 -56.184 -116.602
Total -2.175.206 120.086 -589.330 | -2.644.450
Notas:

*E| dato disponible corresponde a la totalidad de las devoluciones de $800.000 millones, sin el detalle por contribuyente
(medidas 3 y 5 del cuadro). Por lo anterior, se asume una ejecucién de 100% en las devoluciones de trabajadores
independientes (medida 5) y la diferencia se registré en anticipo de devoluciones (medida 3).

**En la estimacion de impacto de la disminucidn de tasa del Impuesto de Timbres y Estampillas, se reporta la cifra
estimada en el Informe Financiero menos la ejecucion observada en cada mes.

Fuente: Elaboracidn Dipres con informacion de SlI.
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IV. Informe de Gastos
IV.1 Gobierno Central Presupuestario

= El gasto devengado del Gobierno Central Presupuestario acumulado al segundo trimestre 2020
alcanzé $23.867.296 millones, equivalentes al 12,5% del PIB estimado para el afio, lo que se
traduce en un crecimiento en términos reales anuales de 5,1% en comparacién con el mismo
periodo del afio anterior.

Gastos del Gobierno Central Presupuestario
Junio y acumulado al Segundo Trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Junio Acumulado Ene-Jun
wws (0 ncidenca  wms O (0 r O
Gastos que afectan el patrimonio neto | 3.667.390 7,6 99,9 21.145.820 88,6 6,9 118,5 11,1
Personal 1.019.998 5,6 20,9 5.217.089 21,9 4,4 19,2 2,7
Bienes y serv. de cons. y produc. 333.928 8,6 10,2 1.824.378 7,6 4,9 7,4 1,0
Intereses 31.201 24,9 2,4 991.295 4,2 10,1 7,8 0,5
Subsidios y donaciones 1.584.513 57 32,8 8.795.778 36,9 7,1 50,6 4,6
Prestaciones previsionales 687.187 13,2 30,9 4.267.558 17,9 9,6 32,4 2,2
Otros 10.563 181,7 2,6 49.720 0,2 32,9 1,1 0,0
Gastos en activos no financieros 543.086 0,1 0,1 2.721.477 11,4 -7,3 -18,5 1,4
Inversion 306.635 0,7 0,8 1.374.365 5,8 -5,7 -7,1 0,7
Transferencias de capital 236.451 -0,7 -0,6 1.347.112 5,6 -8,9 -11,4 0,7
TOTAL GASTOS 4.210.476 6,6 100,0 23.867.296 100,0 51 100 12,5

Gastos Gobierno Central Total
Junio y acumulado al Segundo Trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Junio Acumulado Ene-Jun

Millones de Var. Real Millones de Var. Real % del PIB
pesos anual (%) pesos anual (%) -

Gastos Presupuestario 4.210.476 6,6 23.867.296 5,1 12,5
Gastos Extrapresupuestario 2.881 -52,9 18.436 -90,3 0,0
Gasto Total 4.213.358 6,5 23.885.733 4,3 12,5
9
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El Gasto del Gobierno Central Presupuestario, al segundo trimestre de 2020, presentd un
porcentaje de avance respecto de la Ley de Presupuestos Aprobada de 46,7%, similar al que se
registrd a igual trimestre de 2019 de 46,3%.

Ejecucion mensual del Gobierno Central Presupuestario
Segundo Trimestre 2011-2020
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

Acumulado al

Segundo

Trimestre
2020 6,7 6,9 9,3 8,0 7,5 8,2 46,7
2019 6,5 6,7 9,7 7,5 7,8 8,1 46,3
2018 6,6 7,0 9,4 7,6 7,7 8,4 46,8
2017 6,8 6,9 9,1 7,6 7,7 8,4 46,5
2016 6,6 6,7 8,3 7,6 7,7 8,1 45,0
2015 6,9 6,7 8,3 7,5 7,6 8,4 45,4
2014 6,8 6,8 8,0 7,9 7,7 8,3 45,5
2013 6,4 6,5 7,5 8,0 7,5 8,1 44,1
2012 6,4 6,5 7,9 7,2 7,4 8,2 43,7
2011 5,8 5,8 8,0 7,1 7,3 8,0 42,1

= Al segundo trimestre, el gasto del Gobierno Central Presupuestario se compone del gasto que
afecta el patrimonio neto (cominmente denominado como gasto corriente) de $21.145.820
millones y del Gasto de Capital (Inversiones y Transferencias de Capital) de $ 2.721.477 millones.

= En términos de incidencia, dentro del gasto del Gobierno Central Presupuestario, en lo que
respecta al aumento del Gasto Corriente de 6,9% en relacién con igual periodo de 2019, se debe
principalmente a mayores erogaciones en los subtitulos de Subsidios y Donaciones, Prestaciones
Previsionales y Personal, explicando el 50,6%, 32,4% y 19,2% de la variacion del gasto
presupuestario total, respectivamente.

o El incremento de gastos presupuestarios en Subsidios y Donaciones de 7,1% en relacion
con lo acumulado al segundo trimestre de 2019, se explica principalmente por los mayores
gastos en los Ministerios de Trabajo, Ciencia y Tecnologia, Interior, Salud y, con tasas de
incidencia en el crecimiento total del subtitulo de 49,4%, 25,6%, 21,9% y 20,1%,
respectivamente. En el caso del Ministerio de Trabajo, se observa al crecimiento del Aporte
Previsional Solidario (APS) externo, que ha crecido mas que se ha registrado histéricamente,
debido a los montos establecidos en |la Ley Corta de Pensiones y a la entrega del Bono COVID
aprobado en la Ley N°21.225 durante el mes de abril. En el caso del Ministerio de Ciencia y

10
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Tecnologia el incremento se explica por el inicio de funcionamiento. Por otro lado, el
aumento en el Ministerio del Interior se debe en gran parte a las transferencias de la
Subsecretaria del Interior para atender emergencias, principalmente el Fondo de Apoyo a
Municipios y el financiamiento de las cajas de alimento. Mientras que la variacién en el
Ministerio de Salud se explica por las transferencias de los Servicios de Salud a los
establecimientos de Salud Primaria, que se debe a un anticipo en la firma de convenios APS,
ademas del incremento en el valor per capita 2020 vy, por ultimo, debido a la transferencia
de recursos al Programa Ampliado de Inmunizaciones.

o En relacién con el crecimiento del gasto en Prestaciones Previsionales de 9,6% real al
segundo trimestre del presente ejercicio, esto se debe a la implementacion de la Ley que
Mejora el Sistema de Pensiones Solidarias, aumentando el valor de la Pension Basica
Solidaria (PBS) en 50% y la Pensidon Mdaxima con Aporte Solidario (PMAS) en 50%.

o Lavariacién del gasto presupuestario en Personal de 4,4% respecto al mismo periodo del
afio anterior, es principalmente por aumentos de gasto en los ministerios de Salud vy
Educacion. En el Ministerio de Salud, el incremento del gasto en Personal se explica
principalmente por el fortalecimiento de la red para atender la emergencia, que este afio se
contratd a partir de enero, a diferencia del afio anterior y la aplicacidn de las leyes de retiro.
En el caso del Ministerio de Educacidn el incremento se debe a la implementacidn gradual
de los Servicios Locales de Educacion.

o Por su parte, se puede destacar que el crecimiento acumulado a junio del gasto
presupuestario asociado a Bienes y servicios de consumo de 4,9% real respecto de igual
periodo 2019, presenta una incidencia de 146% en el gasto del Ministerio de Salud, lo que
responde al efecto de la Pandemia por Covid-19, que ha implicado mayores compras de
farmacos, elementos de proteccidn personal, insumos para exdmenes de diagnéstico Covid
y arriendos de equipamiento. Asi como también, un mayor gasto por entrada en
operaciones y puesta en marcha de nuevos establecimientos.

o Enrelacidon al gasto de intereses del Gobierno Central Total, este presentd un incremento
acumulado de 10,1% real respecto a igual periodo del afio anterior, lo cual se explica por el
aumento del stock de deuda durante el periodo, en el marco de la autorizacién contenida
en la Ley de Presupuestos vigente.

= Enrelacién con el Gasto de Capital se observa una caida acumulada de 7,3% real, compuesta por
una disminucion real de 8,9% de las transferencias de capital y de 5,7% en las iniciativas de
Inversién.

o La caida en lo que va corrido del afio al mes de junio respecto del mismo periodo del afio
previo del gasto en las trasferencias de capital se debe principalmente a lo ocurrido en el
Ministerio de Vivienda y Educacion. En el caso del Ministerio de Vivienda se observa una
menor aplicacién de subsidios habitacionales ante una menor demanda, y un menor pago
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de Subsidios asociados a la ralentizacion de obras. Por su parte, en el Ministerio de
Educacidn el menor gasto estd asociado al Convenio Integra, por retraso en la ejecucién de
infraestructura asociado a la pandemia y la Junta Nacional de Auxilio Escolar y Becas
(JUNAEB) refleja un menor gasto por la ralentizacion en la entrega de computadores en el
contexto de la pandemia, asociado a Becas TICs.

o  Por su parte, en la caida del gasto por inversidon destaca la disminucion de los Ministerios
del Interior y Vivienda, que se compensa parcialmente por el incremento del Ministerio de
Obras Publicas. Asi, el Ministerio del Interior presenta una relativamente lenta ejecucién de
las inversiones, explicado principalmente por la ralentizacion de proyectos de inversion de
los Gobiernos Regionales. Situacion similar se observa en las obras del Minvu. Por su parte,
el crecimiento en la ejecucidn de inversién del MOP se explica en un avance en la ejecucién
de la Direccion de Vialidad y del programa de Agua Potable Rural.

Gastos Gobierno Central Presupuestario
Al Segundo Trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Junio Acumulado Ene-Jun

Gastos Corrientes 3.667.390 7,6 21.145.820 88,6 6,9
Gastos de Capital 543.086 0,1 2.721.477 11,4 -7,3
TOTAL GASTOS 4.210.476 6,6 23.867.296 100,0 51

= Para analizar esta variacién desde una perspectiva temporal mas amplia, el siguiente grafico
muestra el crecimiento real del Gasto Presupuestario durante el segundo trimestre desde el afio
2013 hasta el afio 2020. Se puede constatar que resulta superior a lo observado a igual mes del
ano anterior, pero similar a lo registrado en los afios 2016-2018.
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Gasto Total Presupuestario
Al Segundo Trimestre 2013-2020
(variacidon % real anual)

10% -
8,4%
gy | 75%
5,6% 5,7%

0, . 0, ’ 0
6% 4,5% 5,1% 5,1%
4% 2,6%

2% | .

0% n T T T T T T T

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= El Gasto Corriente acumulado al segundo trimestre de 2020 presentd una tasa de avance en la
ejecucion de la Ley de Presupuestos aprobada de 49,1%, superior a lo observado en el mismo
periodo de 2019 (47,7%), lo que se explica por las transferencias autorizadas durante el afio,
asociadas a las ayudas extraordinarias implementadas en el contexto de la pandemia. Por su
parte, el Gasto de Capital presentd una tasa de avance respecto de la Ley de Presupuestos
aprobada de 33,9%, inferior al 38,6% registrado en igual periodo del aifio 2019.

Gastos Gobierno Central Presupuestario: Total, Corriente y Capital

Acumulado al Segundo Trimestre 2016-2020
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

m2016 m2017 m2018 m2019 © 2020

50 | as0 465 468 463 467 462 477 47,9 477 491

39,4 40,2 40,9 38,6
33,9

Gasto Total Gasto Corriente Gasto de Capital
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Gasto Corriente Gasto de Capital
Gobierno Central Presupuestario Gobierno Central Presupuestario
Segundo Trimestre 2013-2020 Segundo Trimestre 2013-2020
(variacién % real anual) (variacién % real anual)
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=  En relacién con la tasa de variacion real respecto de igual periodo del afio anterior del gasto
presupuestario corriente y de capital, en los graficos anteriores se observa una relativa

aceleracién del gasto corriente y la caida del gasto de capital respecto del afio 2019.

=  Respecto de la ejecucién del Gasto Corriente, el siguiente cuadro presenta los cinco ministerios
con mayor nivel de gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2020, ordenados de acuerdo con
su tasa de ejecucidn al segundo trimestre. Destacan los ministerios de Salud y Trabajo, con las
tasas de crecimiento mas altas, producto de los gastos asociados a la pandemia y a beneficios
sociales asociados. Por su parte, las mayores tasas de avance en la ejecucién dentro del grupo
presentado en el cuadro, las registran los ministerios de Salud, Interior y Trabajo. Finalmente,
Educacidn y Defensa muestran una contraccidn en 12 meses en lo que va acumulado a junio
respecto a la ejecucion a igual periodo de 2019 asi como también menores tasas de ejecucién

en relacion al promedio del gasto corriente acumulado a junio de 2020.
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Gasto Corriente de los cinco Ministerios con mayor gasto corriente aprobado !
Al Segundo Trimestre 2020
(millones de pesos y % de ejecucién sobre Ley de Presupuestos Aprobada)
% Avance al Segundo Trimestre

s Ley de Ejecucion a Variacion %
Ministerios Presupqutos 2020 j:mio 2020 2020 2019 real anual
TOTAL 43.105.421 21.145.820 49,1% 47,7% 6,9%
Salud 8.708.617 5.096.961 58,5% 54,4% 12,3%
Interior 2.043.890 1.162.510 56,9% 52,7% 9,5%
Trabajo 7.749.964 4.208.053 54,3% 51,1% 13,4%
Defensa 1.711.584 825.237 48,2% 48,6% -3,2%
Educacidn 10.662.228 4.949.810 46,4% 45,8% -0,4%

(1) Luego de la clasificacién por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2020, se ordenan descendentemente de
acuerdo con el porcentaje de ejecuciéon acumulada en lo que va de este afio. El Gasto Corriente aprobado de estos cinco
ministerios representa un 71,6% del Gasto Corriente total aprobado en la Ley de Presupuestos 2020.

=  Respecto a la ejecucién del Gasto de Capital, que se presenta en el siguiente cuadro, se debe
destacar al Ministerio de Obras Publicas, que registré un crecimiento positivo y porcentaje de
avance respecto a su presupuesto aprobado superior a lo registrado a junio del afio anterior.
En el caso de Vivienda, este se contrae un 12,6% presentando una tasa de ejecucion menor
respecto de lo alcanzado a igual periodo de 2019. En el caso de Salud, la ejecucién alcanzada
en su gasto de capital de 25,7% del total y la contraccién de 4,0% real respecto al mismo
periodo del afio anterior. Por su parte, el Ministerio de Educacion registré una ejecucion de
25,7% respecto a su presupuesto aprobado, al mismo tiempo que redujo el nivel de gasto en
un 28,1% real respecto a lo acumulado al segundo trimestre de 2019. A su vez, el Ministerio de
Interior alcanzd un 33,3% de ejecucidn de su presupuesto aprobado con una reduccion de 6,3%
real anual en relacién con igual periodo del afio anterior.
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Gasto de Capital de los cinco Ministerios con mayor gasto de capital aprobado ¥
Al Segundo Trimestre 2020

(millones de pesos y % de ejecucién sobre Ley de Presupuestos Aprobada)
% Avance al Segundo Trimestre

e Ley de Ejecucion a Variacién % real
Ministerios Presupqutos 2020 j:mio 2020 2020 2015 ELTE]
TOTAL 8.027.899 2.721.477 33,9% 38,6% -7,3%
Vivienda 2.009.243 811.000 40,4% 47,5% -12,6%
Obras Publicas 2.289.207 864.011 37,7% 35,4% 5,5%
Interior 1.505.812 502.106 33,3% 36,4% -6,3%
Salud 922.615 237.129 25,7% 41,3% -4,0%
Educacion 389.039 99.968 25,7% 40,9% -28,1%

(1) Luego de la clasificacién por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2020, se ordenan descendentemente de
acuerdo con el porcentaje de ejecucion acumulado en 2019. El Gasto de Capital aprobado de estos cinco ministerios
representa un 88,6% del Gasto de Capital total aprobado en la Ley de Presupuestos 2020.

IV.2 Gasto ejecutado en inversiones en gobiernos regionales

=  Respecto del gasto en inversiones realizado por los gobiernos regionales en lo que va del afio
hasta junio, a nivel agregado este presenté una reduccidn en términos reales de 18,0%, asi
como una tasa de ejecucion respecto de su presupuesto vigente de 35,3% que resultd inferior
a lo registrado al mismo periodo del afio anterior (42,8%). Por su parte, en el mes de junio de
2020 los gobiernos regionales ejecutaron un 7,5% de su presupuesto vigente para inversiones.

=  Se debe seiialar que, al segundo trimestre de este afio, la mayoria de las regiones presentan
tasas de avance inferiores a lo observado a igual periodo del afio pasado. Sim embargo, se
destacan tres regiones con tasas de ejecucidn superior a lo registrado al segundo trimestre del
ano anterior: O'Higgins, Araucania y Los Lagos. Se debe sefalar que el gobierno regional de
Nuble al segundo trimestre del ejercicio presupuestario anterior ain no reportaba informacién
de modo independiente y esta se registraba en conjunto con la regién del Bio Bio, segun se
aprecia en el cuadro siguiente.
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Gobiernos Regionales
Al Segundo Trimestre 2020
(miles de pesos y % de ejecucion sobre Ley Vigente)

jun-20 Ene-jun 20 Ene-jun 19
% % %
Regiones Miles de pesos Ejecucion Miles de pesos Ejecucion Ejecucion

Arica y Parinacota 1.441.378 3,9 8.458.116 23,5 32,2
Tarapacd 2.734.788 7,3 11.350.723 24,6 40,5
Antofagasta 1.873.120 3,6 9.801.407 17,0 40,6
Atacama 4.727.369 7,2 16.874.416 24,0 43,4
Coquimbo 7.825.375 11,5 31.807.157 47,3 52,6
Valparaiso 5.573.924 7,5 18.166.504 23,4 51,9
Metropolitana 7.304.734 5,8 54.891.435 43,2 43,6
O'Higgins 8.041.198 13,7 22.510.749 36,8 31,7
Maule 6.759.773 7,2 27.703.902 32,2 49,5
Nuble 1.987.836 6,7 6.273.893 15,6 L3
Bio bio 6.607.352 4,8 36.350.299 39,1 27,0
Araucania 8.153.932 8,9 45.144.006 39,1 31,8
Los Rios 2.336.885 5,4 12.094.350 24,9 34,6
Los Lagos 5.684.835 6,4 36.423.443 47,2 38,8
Aysén 7.225.028 11,4 26.732.151 43,9 55,0
Magallanes (a) 2.312.037 3,7 35.018.108 51,2 58,6

TOTAL 80.589.564 7,5 399.600.659 35,3 42,8

Variacion real en 12 meses (c.r. a segundo trimestre de 2019) -18,0%

(a) No incluye Fondema.
(b) Las cifras presentadas no incluyen las transferencias de capital consolidables.
(c) A este trimestre en 2019 la nueva Regién de Nuble se presentaba junto con la Regién del Bio bio.
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V. Balance Global y Financiamiento

e El Balance del Gobierno Central Total registré un déficit de $4.460.787 millones durante el
segundo trimestre de 2020, lo que equivale al -2,3% del PIB estimado para el afio. De esta forma,
el déficit acumulado al cierre del primer semestre del afio alcanzé a $4.893.908 millones
equivalentes al -2,6% del PIB estimado.

e Enrelacidn con las operaciones de financiamiento del Gobierno Central Presupuestario, al cierre
del segundo trimestre se observd un aumento en los pasivos netos incurridos por $4.645.750
millones, explicado por endeudamiento externo e interno netos por $1.628.492 millones y
$3.119.667 millones, respectivamente, compensado parcialmente por pago de los bonos de
reconocimiento por $102.410 millones.

e De esta forma, el stock de deuda bruta del Gobierno Central Presupuestario, consolidado en
moneda nacional, totalizé $63.734.505 millones, lo que representd el 33,4% del PIB estimado
para el afio.

e Como se detalla en el informe “Activos Consolidados del Tesoro Publico”, el saldo a precios de
mercado de los activos financieros del Tesoro Publico totalizé US$31.876,0 millones al 30 de
junio de 2020, equivalente al 13,6% del PIB estimado para el afio. En términos desagregados, el
Fondo de Estabilizacién Econdmica y Social (FEES) y el Fondo de Reserva de Pensiones (FRP)
alcanzaron US$10.569,5 millones y US$10.786,6 millones, respectivamente. Por su parte, los
Otros Activos del Tesoro Publico (OATP), el Fondo para la Educacion (FpE), el Fondo para
Diagnosticos y Tratamientos de Alto Costo (TAC) y el Fondo de Apoyo Regional (FAR) registraron
saldos por US$9.482,5 millones, US$202,1 millones, USS310,8 millones y US$524,5 millones,
respectivamente.

Activos Financieros del Tesoro Publico
(millones de USS y % del PIB)
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