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I. Marco Metodolégico

Este informe presenta las cifras correspondientes a la gestién financiera del Gobierno Central en el
periodo enero-marzo de 2020.

Los resultados que contiene abarcan tanto las operaciones realizadas en el marco de la Ley de
Presupuestos del Sector Publico, como las de caracter extrapresupuestario efectuadas por
organismos del Gobierno Central. Para distinguir entre ambos tipos de operaciones, se presentan
estadisticas separadas para el Gobierno Central Presupuestario y Extrapresupuestario, asi como
las agregadas para el Gobierno Central Total.

La informacidn que aqui se entrega ha sido procesada y presentada de acuerdo con las pautas del
Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional de 2001,
incorporando actualizaciones del nuevo Manual publicado por dicho organismo en 2014, el cual se
basa en el concepto de contabilidad sobre base devengada. Todas las estadisticas de flujo
corresponden al Estado de Operaciones de Gobierno contemplado en la estructura de cuentas
contenida en dicha referencia. Las cifras que se entregan como porcentaje del PIB utilizan el
producto estimado en el Informe de Finanzas Publicas del primer trimestre de 2020.

Il. Resultado de la gestion del Gobierno Central a marzo 2020

= El resultado del Gobierno Central Total acumulado al primer trimestre de 2020 corresponde a
un déficit de $272.903 millones, equivalente a 0,1% del PIB estimado para el afio.

Balance del Gobierno Central Total
marzo y acumulado al Primer Trimestre 2020
(MMS y porcentajes del PIB)

Acumulado ene-mar

% del PIB MMS % del PIB
Ingresos 3.505.237 1,7 11.474.909 5,7
Gastos 4.779.533 2,4 11.747.812 5,8
Balance -1.274.296 -0,6 -272.903 -0,1

= Llos ingresos del Gobierno Central Total acumulados a marzo de 2020 alcanzaron los
$11.474.909 millones, equivalente a un 5,7% del PIB estimado para este afio, registrando una
variacion real anual respecto a igual periodo del afio anterior de 4,5%. El crecimiento de los
ingresos es explicado principalmente por la recaudacion tributaria, con el mayor aporte del
resto de contribuyentes.
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= El gasto del Gobierno Central Total acumulado a marzo de 2020 alcanzé los $11.747.812
millones, equivalentes al 5,8% del PIB estimado para el afio. De ese total, el gasto del Gobierno
Central Presupuestario registré un crecimiento real respecto de lo acumulado a marzo del afio
anterior de 4,1%, mientras que el Gobierno Central Extrapresupuestario experimenté una
variacién real acumulada de -94,4%.

= Se debe seiialar, que la variacién del crecimiento del Gasto del Gobierno Central Total se vera
afectada durante todo el afio 2020 en su base de comparacion, debido a que en las cifras del
Gobierno Central Extrapresupuestario del afio 2019 se encuentran registrados los gastos de la
ex Ley Reservada del Cobre que, a partir de este afo, se llevaran mediante el Fondo Plurianual
para las Capacidades Estratégicas de la Defensa, segun lo establecido en la Ley N°21.174. Por lo
anterior, para efectos de una mejor comparabilidad, el analisis del crecimiento del gasto 2020
se realizard con los datos del Gobierno Central Presupuestario.

= Dentro del Gobierno Central Presupuestario, el gasto en transacciones que afectan el
patrimonio neto (usualmente Ilamado gasto corriente) crecid 6,3% en doce meses acumulado a
marzo, mientras que el gasto asociado a transacciones en activos no financieros (conocido
como gasto de capital) presentd una contraccidn real de 12,2% respecto de lo acumulado al
primer trimestre de 2020, resultado de un aumento real de 1,6% del gasto en iniciativas de
inversién y una caida de 23,1% de las transferencias de capital. Mientras que, en el mes de
marzo se registra la ralentizacién de la ejecucion del Gasto del Gobierno Central
Presupuestario, con un crecimiento casi nulo de 0,1% real respecto a marzo del afio anterior.

= Lavariacion real en 12 meses del promedio moévil de los ingresos del Gobierno Central Total en
marzo fue -0,3%, mientras que la respectiva variacién de los gastos del Gobierno Central
Presupuestario fue de 5,1%. El siguiente gréfico presenta la evolucién de estas series desde
enero de 2018.
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Ingresos y Gastos del Gobierno Central Total 2018-2020
(var. real, promedio movil 12 meses)
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= La ejecucién acumulada en 12 meses mdviles del Gobierno Central Total presenta a marzo
Ingresos totales en torno a 21,6% del PIB y Gastos por 24,4% del PIB. Asi, el Balance efectivo
del Gobierno Central Total acumula un déficit en 12 meses de 2,7% del PIB.

Ingresos, Gastos y Balance del Gobierno Central Total 2014-2020
(acumulado en 12 meses moéviles, % del PIB)
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lll. Informe de ingresos

= Al primer trimestre del afio fiscal 2020, los ingresos del Gobierno Central Total alcanzaron
$11.474.909 millones, lo que representa un incremento de 4,5% real anual con respecto a lo
observado en el igual periodo de 2019, a la vez, este monto corresponde a un 5,7% del PIB
estimado para el ano.

Ingresos del Gobierno Central Total
Marzo y acumulado al Primer Trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Acumulado Ene-Mar

Ingresos tributarios netos 2.808.002 -1,0 -103,6 9.393.349 81,9 3,7 69,2 4,6
Tributacién mineria privada | 109.337 23,1 77,5 407.154 3,5 24,2 16,2 0,2
Tributacion resto contrib. 2.698.665 -1,7 -181,2 8.986.196 78,3 3,0 53,0 4,4

Cobre bruto 69.423 5,3 13,1 183.907 1,6 7,5 2,6 0,1

Imposiciones previsionales 277.111 14,1 129,5 818.830 7,1 7,2 11,2 0,4

Donaciones 2329 64,5 -16,0 33.414 0,3 -14,4 -1,1 0,0

Rentas de la propiedad 77.706 2,4 7,0 212.714 1,9 -9,6 -4,6 0,1

Ingresos de operacién 75.624 -23,7 -88,8 268.588 2,3 -3,6 -2,0 0,1

Otros ingresos 194.911 27,8 159,9 563.707 4,9 28,3 25,3 0,3

Venta de activos fisicos 130 -69,8 -1,1 400 0,0 -87,8 -0,6 0,0

TOTAL INGRESOS 3.505.237 0,8 100,0 11.474.909 100,0 4,5 100,0 5,7

= El incremento de los ingresos totales acumulados a marzo se debe principalmente a la
tributacion del resto de contribuyentes, seguido por los Otros ingresos del Gobierno Central.
Los ingresos tributarios del resto de contribuyentes al primer trimestre crecieron 3,0% real
incididos principalmente por el aumento de 4,1% real anual del IVA Declarado respecto de igual
periodo 2019, por su parte, sucedié en magnitud de incidencia la recaudacién de Otros ingresos
del Gobierno Central que presenté un crecimiento de 28,3% en el mismo periodo, debido
principalmente a la multa impuesta a una empresa en particular de un monto aproximado de
$57.680 millones.

= Los Ingresos Tributarios Netos presentan una variacion de 3,7% real respecto de lo acumulado
al primer trimestre 2019, compuesta por la tributacidon de contribuyentes no mineros que se
expandié 3,0% real anual, registrando un monto de $8.986.222 millones y la recaudacién en la
gran mineria privada que ascendié a 24,2% real anual, alcanzando un monto de $407.154
millones. De esta forma, la recaudacién tributaria total al primer trimestre asciende a
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$9.393.349 millones, lo que representa un 81,9% de los ingresos totales percibidos por el
Gobierno Central a marzo de 2020.

= Las imposiciones previsionales presentan en lo acumulado a marzo una variacién real de 7,2%,
respecto de igual periodo de 2019 con una incidencia de 11,2% en la variacion total de
ingresos, impulsadas por el dinamismo de las imposiciones previsionales de salud, que crecen
7,0% real anual.

= La recaudacion proveniente del Cobre Bruto (Codelco) acumulada al mes de marzo crecié en
términos reales respecto al mismo periodo del afio anterior un 7,5% con una incidencia de 2,6%
en la variacién total de los ingresos, debido principalmente a un mayor nivel de transferencias
por la ex Ley Reservada del Cobre.

= E| resto de los Ingresos, como Donaciones, Rentas de la Propiedad y Venta de Activos Fisicos,
gue en su conjunto representan 2,1% de los ingresos totales a marzo, mostraron variaciones
reales anuales de -14,4%, -9,6% y -87,8%, respectivamente. La mayor incidencia la tuvo Rentas
de la propiedad (-4,6%), que ha presentado una contraccion de 16,9% real anual en los ingresos
del Ministerio de Economia (Corfo).

= E| andlisis de los ingresos tributarios netos (ITN) recaudados en lo que va de 2020, muestra una
variacion acumulada real positiva en 12 meses de 3,7%. Por tipo de impuesto, la recaudacién
por concepto de Impuesto a la Renta mostrd un alza real anual de 9,9%, el IVA presentd un
crecimiento de 3,6%, la recaudacidn por los Impuestos a Productos Especificos aumenté 3,3%,
lo recaudado por los Impuestos a los Actos Juridicos se incrementé 24,1% y la recaudacién por
el impuesto al comercio exterior se contrajo un 31,6%, todos respecto a lo recaudado el mismo
periodo del afio pasado. Finalmente, la recaudacién de los otros impuestos se contrajo un
185,4% real en términos acumulados al primer trimestre respecto de igual periodo de 2019.

= El crecimiento de la recaudacion del Impuesto a la Renta de 9,9%, se descompone en un
incremento real anual de 24,2% en el grupo de las GMP10 (mineria privada) y un crecimiento
real anual de 8,4% en el resto de los contribuyentes. En el caso del grupo de las GMP10, el alza
esta relacionada a un mayor factor PPM alcanzado luego del resultado de la operacidn renta de
abril 2019, que compensa el efecto del menor precio del cobre (var. nominal de -9,4% del
precio BML en el primer trimestre). Por su parte, el aumento en la recaudacién de Renta en el
grupo del resto de los contribuyentes se debe principalmente al crecimiento real anual en los
Sistemas de Pago de 39,7%, siendo el nivel de devoluciones de renta $101 mil millones menor,
mientras que los PPM acumulan un incremento real en 12 meses de 3,5% en lo que va de afio.
A su vez, los impuestos de declaracion mensual para el resto de contribuyentes presentan un
alza anual de 3,0% real.
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Ingresos Tributarios del Gobierno Central Total
Marzo y acumulado al primer trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Acumulado ene- mar

Impuestos a la Renta 1.187.726 4,9 3.943.306 42,0 9,9 2,0
Tributacion mineria privada 109.337 23,1 407.154 4,3 24,2 0,2
Tributacién resto contribuyentes 1.078.388 34 3.536.152 37,6 8,4 18

Impuesto al Valor Agregado 1.229.710 -6,2 4.331.513 46,1 3,6 2,1

Impuestos a Prod. Especificos 268.155 44,7 945.828 10,1 3,3 0,5
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 37.244 -9,1 360.968 3,8 2,2 0,2
Combustibles 230.911 60,2 584.854 6,2 3,9 0,3
Derechos de Extr. Ley de Pesca 0 -- 7 00 101,2 0,0

Impuestos a los Actos Juridicos 57.977 13,4 208.788 2,2 24,1 0,1

Impuestos al Comercio Exterior 26.255 -8,1 60.763 0,6 -31,6 0,0

Otros 38.180 -70,2 -96.848 -1,0 -185,4 0,0

LFel =203 e el 2.808.002 -1,0 9.393.349 100,0 3,7 4,6

IMPUESTOS

= Larecaudacion por IVA presenta durante el primer cuarto del afio un crecimiento real anual de
3,6%. Se debe sefialar que este impuesto representa un 46,1% de los ITN. Este se descompone
de una variacién positiva de 4,1% real anual del IVA declarado, y un aumento en las
devoluciones de 5,1% real en 12 meses, que es lo que limita el dinamismo en la recaudacién
por este concepto. En particular en el mes de marzo, la recaudacién de IVA cay6 6,2% real, y se
compone por un incremento del IVA declarado de 3,3% real respecto a marzo de 2019,
mientras que las devoluciones aumentaron 24,7% respecto al mismo mes del aifo anterior
debido a la reduccion de los plazos para devolver este impuesto.

= Para el resto de los impuestos indirectos, la recaudacién de gravdmenes a productos
especificos representa el 10,1% de los ITN, y al primer trimestre de este afio presentaron un
aumento real anual de 3,3%, impulsado principalmente por el impuesto a los combustibles, que
crecié 3,9% real anual, descomponiéndose en variaciones anuales de -8,8% en gasolinas, 2,4%
en diésel bruto, 36,9% en créditos en IVA y 51,6% en diésel neto, mientras que solamente en el
mes de marzo la recaudacién por combustibles aumenté un 60,2% real anual principalmente
incididos por el crecimiento en la recaudacién por el MEPCO, que significé aproximadamente
$53 mil millones mas por la tasa variable. El impuesto a los tabacos, cigarros y cigarrillos
presenta un incremento de 2,2% en relacién con igual periodo de 2019, mientras que en el mes
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de marzo registra una variacién de -9,1% real anual, debido a que en dicho mes las unidades
declaradas fueron un 13,4% inferior al mismo periodo del afio anterior. A su vez, por el
calendario de pago del impuesto por concepto de derechos de extraccién de Ley de Pesca, sus
respectivos ingresos seran percibidos en julio.

Finalmente, lo recaudado por impuestos a los actos juridicos, que representa un 2,2% de los
ITN muestra un incremento de 24,1% en 12 meses, y la recaudacién por impuestos al comercio
exterior, que es un 0,6% de los ITN, registra una contraccion de 31,6% anual, asociada
principalmente a una caida de 12,9% en las importaciones, la cual no alcanza a ser compensada
por el aumento del tipo de cambio promedio de 12,4% real en el periodo. Los otros impuestos,
qgue representan -1,0% del total de ITN, se contrajeron en 185,4% real respecto del mismo
periodo de 2019, por un impacto negativo en la categoria Fluctuacién de Deudores, lo cual
denota mayores giros por fiscalizacion pendientes de pago en el afio 2020.

En términos de promedios méviles en 12 meses, el siguiente grafico muestra las variaciones de
los ingresos, distinguiendo entre los que provienen de la tributacién no minera, los que
provienen del cobre (grandes mineras y cobre bruto) y el resto de los ingresos.

Ingresos Gobierno Central 2017-2020
(var. real, prom. movil 12 meses)
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IV. Informe de Gastos
IV.1 Gobierno Central Presupuestario

= El gasto devengado del Gobierno Central Presupuestario acumulado al primer trimestre 2020
alcanzoé $11.738.284 millones, equivalentes al 5,8% del PIB estimado para el afio, lo que se
traduce en un crecimiento en términos reales anuales de 4,1% en relacién con el mismo
periodo del afio anterior. Por su parte, el gasto devengado del Gobierno Central
Extrapresupuestario en lo acumulado a marzo alcanzé los $9.528 millones, con una variacion
real respecto del mismo trimestre del afio anterior de -94,4%, debido a que se dejé de
contabilizar el gasto de las fuerzas armadas por concepto de la ex Ley Reservada del Cobre que
se incluia en este item.

Gastos del Gobierno Central Presupuestario
Marzo y acumulado al Primer Trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Marzo Acumulado Ene-Mar
Gastos que afectan el patrimonio neto | 4.220.674 0,3 333,0 10.592.171 90,2 6,3 134,3 5,2
Personal 1.028.544 4,2 998,5 2.617.720 22,3 4,0 21,8 1,3
Bienes y serv. de cons. y produc. 386.008 12,6 1.045,5 853.179 7,3 5,6 9,8 04
Intereses 516.066 5,0 599,9 895.841 7,6 9,0 15,9 04
Subsidios y donaciones 1.521.174 -8,4 -3.403,4 3.962.786 33,8 4,5 36,4 2,0
Prestaciones previsionales 755.772 57 985,2 2.236.452 19,1 11,3 49,0 1,1
Otros 13.110 50,9 107,3 26.193 0,2 32,9 1,4 0,0
Gastos en activos no financieros 555.950 -1,7 -233,0 1.146.112 9,8 -12,2 -34,3 0,6
Inversion 331.301 16,5 1.142,0 585.202 5,0 1,6 2,0 03
Transferencias de capital 224.649 -20,1 -1.375,0 560.911 4,8 -23,1 -36,3 0,3
TOTAL GASTOS 4.776.624 0,1 100,0 11.738.284 100,0 4,1 100,0 5,8

Gastos Gobierno Central Total
Marzo y acumulado al Primer Trimestre 2020
(millones de pesos y %)
‘ Marzo Acumulado Ene-Mar

Millones de Var. Real Millones de Var. Real % del PIB
pesos anual (%) pesos anual (%)
Gastos Presupuestario 4.776.624 0,1 11.738.284 4,1 5,8
Gastos Extrapresupuestario 2.909 -63,1 9.528 -94,4 0,0
Gasto Total 4.779.533 0,0 11.747.812 2,7 5,8
8
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En el mes de marzo, se registra la ralentizacion de la ejecucion del Gasto del Gobierno Central
Presupuestario, principalmente incidida por la contracciéon en la ejecucion de Subsidios y
Donaciones, que se contrajo un 8,4% real respecto al mismo mes del afio anterior, seguido por
las Transferencias de Capital que registraron una caida de 20,1% real en doce meses.

El Gasto del Gobierno Central Presupuestario al primer trimestre de 2020 presentd un
porcentaje de avance respecto de la Ley de Presupuestos Aprobada de 23,0%, similar al que se
registrd a igual trimestre de 2019 de 22,9%.

Ejecucion mensual del Gobierno Central Presupuestario
Primer Trimestre 2011-2020
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

Acumulado al

Primer Trimestre

2020 6,7 6,9 9,3 23,0
2019 6,5 6,7 9,7 22,9
2018 6,6 7,0 9,4 23,0
2017 6,8 6,9 9,1 22,8
2016 6,6 6,7 8,3 21,6
2015 6,9 6,7 8,3 21,9
2014 6,8 6,8 8,0 21,7
2013 6,4 6,5 7,5 20,5
2012 6,4 6,5 7,9 20,9
2011 5,8 5,8 8,0 19,7

= Al primer trimestre el gasto del Gobierno Central Presupuestario se compone del gasto que
afecta el patrimonio neto (cominmente denominado como gasto corriente) de $10.592.171
millones, con una variacion real anual de 6,3%, y del Gasto de Capital (Inversiones vy
Transferencias de Capital) de $1.146.112 millones.

= En términos de incidencia, dentro del gasto del Gobierno Central Presupuestario, en lo que
respecta al aumento del Gasto Corriente de 6,3% en relacion con igual periodo de 2019, se
debe principalmente a mayores erogaciones en los subtitulos de Subsidios y Donaciones,
Prestaciones Previsionales y Personal, explicando el 49,0%, 36,4% y 21,8% de la variacion del
gasto presupuestario total, respectivamente.

o El incremento de gastos presupuestarios en Subsidios y Donaciones de 4,5% en relacidn
con lo acumulado al primer trimestre de 2019, se explica principalmente por los mayores
gastos en los Ministerios de Trabajo, Transportes y Desarrollo Social y Familia con tasas de
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incidencia en el crecimiento total del subtitulo de 45,5%, 25,2% y 20,8%, respectivamente.
En el caso del Ministerio de Trabajo, el aumento de 24,6% en relacion con igual periodo de
2019, debido a la implementacién de la Ley que Mejora el Sistema de Pensiones Solidarias,
aumentando el valor de la PBS en 50% y la PMAS en 50% y reflejado en el presupuesto del
Instituto de Previsién Social correspondientes al pago de PBS de vejez e invalidez y APS de
vejez e invalidez. Por su parte, el Ministerio de Transportes registra una variacién real
anual de 31,1% del gasto en Subsidios y Donaciones, asociado por un lado al alza de tarifas
no realizadas, y por otro a la gestidn financiera de las transferencias. En el caso del
Ministerio de Desarrollo Social y Familia, este acumula al primer trimestre un aumento de
77,5% del gasto en Subsidios y Donaciones en 12 meses, explicado por el pago de bonos
asociado a los beneficios sociales del Plan Econdmico de Emergencia. Ademas, se puede
sefialar que respecto de lo registrado durante el mes de marzo con el gasto en Subsidios y
donaciones, registré una variacién real en 12 meses de -8,4%, lo que estuvo asociado
principalmente al ministerio de Educacidn, principalmente debido a diferencias en la
temporalidad de traspasos de algunas asignaciones en los respectivos periodos.

o En relacion con el crecimiento del gasto en Prestaciones Previsionales de 11,3% real al
primer trimestre del presente ejercicio y respecto a igual periodo del aifio anterior, debido
a la implementaciéon de la Ley que Mejora el Sistema de Pensiones Solidarias en el
Ministerio del Trabajo, que adicionalmente incorpora cambios en este item.

o Lavariaciéon del gasto presupuestario en Personal de 4,0% respecto al mismo periodo del
ano anterior, es principalmente por aumentos de gasto en los ministerios de Educacién y
Salud, con incidencias de 54,4% y 35,1%, respectivamente, en el crecimiento en 12 meses
del subtitulo. En el caso de Educacidn, el aumento en el gasto de 26,0% real respecto de lo
acumulado al primer trimestre del afio anterior, se debe a la implementacién gradual de
los Servicios Locales de Educacion. En el Ministerio de Salud, el incremento del gasto en
Personal, que se expandié en términos reales 6,5% al primer trimestre respecto del mismo
periodo de 2019, se explica principalmente por el mayor personal contratado por
Contingencias Il, que en este afio se contratd a partir de enero, a diferencia del afio
anterior.

Por su parte, se puede destacar que en el mes de marzo los Bienes y servicios de consumo crecen
12,6% en 12 meses, asociado a los ministerios de Salud y Agricultura, lo que responde a la mayor
operacion de Establecimientos de Salud y en el caso del Ministerio de Agricultura se explica por un
cambio del mecanismo de transferencia de recursos desde los Gobiernos Regionales en el
contexto del Plan Preventivo de Emergencia de Incendios Forestales.

= En relacién con el Gasto de Capital se observa una caida acumulada de 12,2% real, compuesta
por una disminucién real de 23,1% de las transferencias de capital y un incremento de 1,6% en
las iniciativas de Inversion.
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o La caida de las trasferencias de capital se debe principalmente por el Ministerio de
Vivienda, que en diciembre de 2019 adelanté el gasto por subsidios asociados a proyectos
habitacionales del DS 19, generando una menor ejecucion por gasto de capital a comienzo
del aiflo 2020 e importantes atrasos en la ejecucidon de proyectos en las regiones al verse
afectadas por manifestaciones de la crisis social. Adicionalmente, se observa una
reduccién en los respectivos gastos del Ministerio de Salud, lo que responde a un desfase
en transferencias desde la Subsecretaria de Redes, en relacién a igual periodo del afio
anterior.

o En el caso de las Iniciativas de Inversidn se observa un crecimiento impulsado por el
Ministerio de Obras Publicas debido al gran impulso de 2019 a la iniciacion de proyectos a
fines del periodo, los cuales empezaron a mostrar una maduracién de su ejecucion ya en el
mes de marzo.

Gastos Gobierno Central Presupuestario
Al Primer Trimestre 2020
(millones de pesos y %)

Marzo Acumulado Ene-Mar

Gastos Corrientes 4.220.674 0,3 10.592.171 90,2 6,3
Gastos de Capital 555.950 -1,7 1.146.112 9,8 -12,2
TOTAL GASTOS 4.776.624 0,1 11.738.284 100 4,1

= Para analizar esta variacién desde una perspectiva temporal mas amplia, el siguiente grafico
muestra el crecimiento real del Gasto Presupuestario durante el primer trimestre desde el afio
2013 hasta el afno 2020.

Gasto Total Presupuestario
Al Primer Trimestre 2013-2020
(variacién % real anual)

12% -+
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7,8% o
g% 7,6%
6,1%

6% 1 45% 4,5% ) 4,1%
4% - 3,3%
2% _ l
O% i T T T T T T T
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= El Gasto Corriente acumulado al primer trimestre de 2020 presentd una tasa de avance en la
ejecucién de la Ley de Presupuestos aprobada de 24,6%, superior a lo observado en el mismo
periodo de 2019 (24,0%). Por su parte, el Gasto de Capital presentd una tasa de avance
respecto de la Ley de Presupuestos aprobada de 14,3%, menor al 17,1% registrado en igual
periodo del afio 2019.

Gastos Gobierno Central Presupuestario: Total, Corriente y Capital.

Acumulado al Primer Trimestre 2016-2020
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

H 2016 ®m2017 m2018 m2019 © 2020

24,6
25 | e 228 230 229 230 226 238 239 240

17,3 17,8 181 474
14,3

Gasto Total Gasto Corriente Gasto de Capital
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En relacion con la tasa de variacion real respecto de igual periodo del afio anterior del gasto
presupuestario corriente y de capital, en los gréficos anteriores se observa la aceleracion del
gasto corriente y la caida del gasto de capital respecto del afio 2019.

Respecto de la ejecucién del Gasto Corriente, el siguiente cuadro presenta los cinco
ministerios con mayor nivel de gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2020, ordenados de
acuerdo con su tasa de ejecucién al primer trimestre. Destacan los ministerios de Salud y
Trabajo, con las tasas de crecimiento mds altas, siendo el incremento en Salud asociado al
mayor personal contratado por Contingencias, que no se observa en la base del afio 2019,
mientras que en Trabajo el crecimiento se ve explicado por la implementacién de la ley que
mejora el Sistema de Pensiones Solidaria, aumentando el valor de la PBS en 50% y la PMAS en
50%. Por su parte, las mayores tasas de avance en la ejecucidn dentro del grupo presentado
en el cuadro, las presentan los ministerios de Salud, Trabajo e Interior. Finalmente, Interior,
Educacion y Defensa muestran una contraccidén en 12 meses durante el trimestre, mientras
que, respecto a la ejecucidn respecto al primer trimestre de 2019, el ministerio de Interior es
el Unico que presenta una menor tasa de avance.
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Gasto Corriente de los cinco Ministerios con mayor gasto corriente aprobado!®
Al Primer Trimestre 2020
(millones de pesos y % de ejecucién sobre Ley de Presupuestos Aprobada)
% Avance al Primer Trimestre

e Ley de Ejecucion a Variacién %
Ministerios Presupqutos 2020 n':arzo 2020 2020 2019 real anual
TOTAL 43.105.421 10.592.171 24,6% 24,0% 6,3%
Salud 8.708.617 2.437.792 28,0% 26,2% 11,1%
Trabajo 7.749.964 2.057.355 26,5% 25,8% 9,4%
Interior 2.043.890 525.333 25,7% 26,9% -3,6%
Defensa 1.711.584 418.032 24,4% 23,8% -0,2%
Educacidn 10.662.228 2.329.671 21,8% 21,5% -0,3%

(1) Luego de la clasificacidon por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2020, se ordenan descendentemente
de acuerdo con el porcentaje de ejecucion acumulada en lo que va de este aio. El Gasto Corriente aprobado de estos
cinco ministerios representa un 71,6% del Gasto Corriente total aprobado en la Ley de Presupuestos 2020.

=  Respecto a la ejecucién del Gasto de Capital, que se presenta en el siguiente cuadro, se debe
destacar al Ministerio de Obras Publicas, que registrd un crecimiento positivo y porcentaje de
avance respecto a su presupuesto aprobado superior a lo registrado a igual trimestre en el
afio anterior. En el caso de Vivienda, este se contrae un 21,4% presentando una tasa de
ejecucién menor respecto al afio 2019. En el caso de Salud, la ejecucion alcanzada en su gasto
de capital de 5,5% del total y la contraccion de 59,6% real respecto al mismo periodo del afio
anterior, obedece principalmente a que en el primer trimestre de 2019 se realizé un pago
importante del Hospital Curicd, no presente a comienzo del afio 2020. A su vez, los
Ministerios de Educacidon e Interior registraron ejecuciones similares de 14,3% y 14,0%
respectivamente respecto a su presupuesto aprobado, al mismo tiempo que redujeron el
nivel de gasto en un 17,8% y 7,5% real respecto al primer trimestre de 2019. El menor gasto
en Interior se debe a que se han producido atrasos en la ejecucion de proyectos por
problemas ocasionados por la crisis social, que en el principio del afio no permitieron el
normal funcionamiento de los Gobiernos Regionales (Gores), lo cual se apreciara también en
los resultados que se muestran mas adelante respecto del avance de la ejecucién de sus
respectivas inversiones.
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Gasto de Capital de los cinco Ministerios con mayor gasto de capital aprobado ¥
Al Primer Trimestre 2020
(millones de pesos y % de ejecucién sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

% Avance al Primer Trimestre

e Ley de Ejecucion a Variacion % real
Ministerios Presupqutos 2020 n:arzo 2020 2020 2015 ELE]
TOTAL 8.027.899 1.146.112 14,3% 17,1% -12,2%
Vivienda 2.009.243 373.458 18,6% 24,3% -21,4%
Obras Publicas 2.289.207 379.915 16,6% 14,1% 16,1%
Educacion 389.039 55.533 14,3% 19,8% -17,8%
Interior 1.505.812 210.591 14,0% 15,4% -7,5%
Salud 922.615 50.681 5,5% 20,9% -59,6%

(1) Luego de la clasificacion por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2020, se ordenan descendentemente
de acuerdo con el porcentaje de ejecucidn acumulado en 2019. El Gasto de Capital aprobado de estos cinco ministerios
representa un 88,6% del Gasto de Capital total aprobado en la Ley de Presupuestos 2020.

IV.2 Gasto ejecutado en inversiones en gobiernos regionales

=  Respecto del gasto en inversiones realizado por los gobiernos regionales, a nivel agregado
este presentd una reduccion en términos reales de 14,3%%, asi como una mayor tasa de
ejecucion respecto de su presupuesto vigente de 14,7% que resulté inferior a lo registrado al
mismo periodo del afio anterior 18,9%. En el mes de marzo de 2020 los gobiernos regionales
ejecutaron un 5,8% de su presupuesto vigente para inversiones.

=  Se destacan con tasas de ejecucidén superior a lo registrado al primer trimestre del afio
anterior, cuatro regiones: la Regién Metropolitana, O'Higgins, Araucania y Los Lagos. Se debe
sefialar que el gobierno regional de Nuble comenzé a registrar ejecucién de su presupuesto
para inversiones en mayo de 2019 por lo que al primer trimestre de ese ejercicio
presupuestario no se reportaba informacion, segun se aprecia en el cuadro siguiente.
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Gobiernos Regionales
Al Primer Trimestre 2020
(miles de pesos y % de ejecucion sobre Ley Vigente)

mar-20 Ene-mar 20 Ene-mar 19 ‘

% % %
Regiones Miles de pesos Ejecucion Miles de pesos . Ejecucion Ejecucién ‘

Arica y Parinacota 1.261.741 3,2 4.659.283 11,6 12,2
Tarapacd 1.527.624 2,9 3.569.442 6,9 22,8
Antofagasta 1.092.358 1,9 2.022.199 3,0 17,3
Atacama 3.848.967 5,1 6.008.819 7,9 16,6
Coquimbo 5.456.112 8,4 12.670.641 18,5 25,8
Valparaiso 2.018.913 2,3 4,962.133 5,5 26,1
Metropolitana 12.082.086 9,4 27.793.687 20,6 13,9
O'Higgins 4.431.721 7,6 9.604.588 14,8 9,8
Maule 3.881.228 4,3 9.998.465 10,9 21,5
Nuble 1.066.773 1,9 2.059.028 3,7 0,0
Bio bio 5.142.742 5,8 16.212.147 18,0 27,0
Araucania 6.350.599 51 22.459.146 17,8 12,7
Los Rios 2.579.754 5,0 5.402.390 10,5 15,0
Los Lagos 6.589.090 8,0 19.195.383 23,0 18,1
Aysén 4.030.567 6,5 13.386.619 21,1 27,6
Magallanes (a) 7.350.426 10,5 20.685.311 28,3 43,3

TOTAL 68.710.701 5,8 180.689.281 14,7 18,9

Variacion real en 12 meses (c.r. a primer trimestre de 2019) -14,3%

(a) No incluye Fondema.
(b) Las cifras presentadas no incluyen las transferencias de capital consolidables.
(c) A este trimestre en 2019 la nueva Regién de Nuble se presentaba junto con la Regién del Bio bio.
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V. Balance Global y Financiamiento

e Como se menciond anteriormente, el Balance del Gobierno Central Total registré un déficit de
$272.903 millones en el primer trimestre de 2020, lo que equivale al -0,1% del PIB estimado
para el afio. En términos desagregados, este déficit se explicé por balances del Gobierno
Central Presupuestario y Extrapresupuestario por -$263.375 millones y
-$9.528 millones, respectivamente.

e En relacién a las operaciones de financiamiento del Gobierno Central Presupuestario, se
observé un aumento en los pasivos netos incurridos por $1.110.791 millones, explicado por el
endeudamiento externo neto del periodo por $2.519.787 millones, el cual fue compensado por
endeudamiento interno neto por -$1.306.355 millones y pago de los bonos de reconocimiento por
$102.641 millones.

e Por consiguiente, el stock de deuda bruta del Gobierno Central Presupuestario, consolidado en
moneda nacional, totalizé $59.259.596 millones, lo que representd el 29,3% del PIB estimado
para el afio.

e Como se detalla en el informe “Activos Consolidados del Tesoro Publico” del primer trimestre
de 2020, el saldo a precios de mercado de los activos financieros del Tesoro Publico totalizé
USS$31.595,0 millones al 31 de marzo de 2020, equivalente al 13,2% del PIB estimado para el
afio. En términos desagregados, el Fondo de Estabilizacién Econédmica y Social (FEES) y el Fondo
de Reserva de Pensiones (FRP) alcanzaron US$12.334,3 millones y USS$9.922,5 millones,
respectivamente.

e Por su parte, los Otros Activos del Tesoro Publico (OATP), el Fondo para la Educacion (FpE), el
Fondo para Diagndsticos y Tratamientos de Alto Costo (TAC) y el Fondo de Apoyo Regional
(FAR) registraron saldos por US$8.293,15 millones, US$202,1 millones, US$337,1 millones y
USS$506,0 millones, respectivamente.
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Activos Financieros del Tesoro Publico 1990-2020
(millones de USS y % del PIB)
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