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I. Marco Metodolégico

El presente informe presenta las cifras correspondientes a la gestion financiera del Gobierno
Central en el periodo enero-junio de 2019.

Los resultados que se presentan abarcan tanto las operaciones realizadas en el marco de la Ley de
Presupuestos del Sector Publico, como las de cardcter extrapresupuestario efectuadas por
organismos del Gobierno Central. Para distinguir entre ambos tipos de operaciones, se presentan
estadisticas separadas para el Gobierno Central Presupuestario y Extrapresupuestario, asi como
las agregadas para el Gobierno Central Total.

La informacidon que aqui se entrega ha sido procesada y presentada de acuerdo a las pautas del
Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional de 2001,
incorporando actualizaciones del nuevo Manual publicado por dicho organismo en 2014, el cual se
basa en el concepto de contabilidad sobre base devengada. Todas las estadisticas de flujo
corresponden al Estado de Operaciones de Gobierno contemplado en la estructura de cuentas
contenida en dicha referencia. Las cifras que se entregan como porcentaje del PIB utilizan el
producto estimado en la elaboracion del proyecto de Ley de Presupuestos 2019.

Il. Resultado de la gestién del Gobierno Central a junio 2019

= El resultado del Gobierno Central Total acumulado al primer semestre de 2019 corresponde a
un déficit de $657.261 millones, equivalente a -0,3% del PIB estimado para el afio.

Balance del Gobierno Central Total
(MMS y porcentajes del PIB*)
jun-19 ene-jun 19

MMS$ % del PIB MMS$ % del PIB
21.510.196 10,3%
Gastos 3.855.812 1,8% 22.167.457 10,6%
Balance -899.424 -0,4% -657.261 -0,3%

*PIB estimado en la elaboracién del presupuesto.

= Los ingresos del Gobierno Central Total acumulados a junio de 2019 alcanzaron los $21.510.196
millones, equivalente a un 10,3% del PIB estimado para este afio, registrando una variacién real
anual respecto a igual periodo del afio anterior de 1,0%. El crecimiento es explicado
principalmente por la recaudacion de la mineria privada y rentas de la propiedad, ya que la
tributacion del resto de contribuyentes presenta una caia acumulada a junio.
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= El gasto del Gobierno Central Total acumulado a junio de 2019 alcanzé los $22.167.457
millones, equivalentes al 10,6% del PIB estimado para el aifio, con un crecimiento durante el
primer semestre de 2,7% real en relaciéon a igual periodo del ejercicio anterior. De este total, el
gasto del Gobierno Central Presupuestario registré un crecimiento real respecto del primer
semestre del afio anterior de 2,6%, mientras que el Gobierno Central Extrapresupuestario
experimentd una variacion real acumulada de 12,3%.

Dentro del Gobierno Central Presupuestario, el gasto en transacciones que afectan el
patrimonio neto (usualmente llamado gasto corriente) crecid 3,7% en doce meses acumulado a
junio, mientras que el gasto asociado a transacciones en activos no financieros (conocido como
gasto de capital) presentd una reduccion real de 3,9% respecto del primer semestre de 2019,

resultado de un aumento real de 4,9% del gasto en iniciativas de inversion y una caida de 11,3%
de las transferencias de capital.

La variacion real en 12 meses del promedio movil de los ingresos del Gobierno Central Total en
junio fue 5,6%, mientras que la respectiva variacién de los gastos fue de 1,8%. El siguiente
grafico presenta la evolucién de estas series desde enero de 2017.

Ingresos y Gastos del Gobierno Central Total
(var. real, promedio movil 12 meses)
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= La ejecucion acumulada en 12 meses moéviles del Gobierno Central Total presenta a junio
Ingresos totales en torno a 21,5% del PIB y Gastos por 23,3% del PIB. Asi, el Balance efectivo

del Gobierno Central Total acumula un déficit en 12 meses de 1,8% del PIB.
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Ingresos, Gastos y Balance del Gobierno Central Total
(acumulado en 12 meses moviles, % del PIB)
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lll. Informe de ingresos

= Al primer semestre del afio fiscal 2019, los ingresos del Gobierno Central Total alcanzaron
$21.510.196 millones, lo que representa un incremento de 1,0% real anual con respecto a lo
observado en el igual periodo de 2018. De este total, $21.160.849 millones corresponden al
Gobierno Central Presupuestario, los que registraron un aumento de 1,2% respecto de lo
acumulado a junio del afio anterior, mientras que $349.347 millones correspondieron al
Gobierno Central Extrapresupuestario, con una variacidon de -12,6% real en igual periodo. Los
ingresos del Gobierno Central Total del primer semestre 2019 corresponden a un 10,3% del PIB
estimado para el afio.

Ingresos del Gobierno Central Total
Junio y Primer Semestre 2019
(millones de pesos y %)

Junio Acumulado

Ingresos tributarios netos 2.359.029 -9,8 105,2 17.748.503 82,5 1,4 114,8 8,5
Tributacion mineria privada 79.332 -181 7,2 1.184.569 5,5 38,6 157,9 0,6
Tributacidn resto contrib. 2.279.697 -9,4 98,0 16.563.934 77,0 -0,5 -43,1 7,9

Cobre bruto 56.780 -32,4 11,2 331.768 1,5 -50,0 -158,8 0,2

Imposiciones previsionales 254.761 9,6 9,1 1.483.006 6,9 5,0 34,1 0,7

Donaciones 5.070 -62,9 3,5 102.461 0,5 57,1 17,8 0,0

Rentas de la propiedad 57.444 5,5 -1,2 455.401 2,1 28,9 48,9 0,2

Ingresos de operacion 81.654 7,7 -2,4 515.799 2,4 3,0 7,2 0,2

Otros ingresos 141.435 14,0 -7,1 868.609 4,0 9,7 36,9 0,4

Venta de activos fisicos 213 10,4 0,0 4.648 0,0 -30,5 -1,0 0,0

TOTAL INGRESOS 2.956.388 -7,6 100 21.510.196 100,0 1,0 100 10,3

(p): PIB proyectado en el IFP de septiembre de 2018.

= El incremento de los ingresos totales acumulados a junio se debe principalmente a la
tributacion de los contribuyentes de la mineria privada, el aumento de rentas de la propiedad y
otros ingresos. Los ingresos tributarios de la mineria privada en el primer semestre crecieron
38,6% real debido principalmente a mayores impuestos de Declaracion Anual que reflejan el
resultado de la Operacidn Renta y al ritmo de los PPM, que han crecido 16,8% respecto de igual
periodo 2018. Cabe destacar que en el mes de junio los PPM cayeron en relaciéon a junio 2018,
lo que se debe principalmente al menor precio del cobre promedio a junio de 2019 (US$2,80 la
libra) en relacién a igual periodo de 2018 (USS3,14 la libra). Este efecto no se habia observado
en los meses previos, debido a la baja base de comparacidn en los PPM de los primeros meses
2018, que se incremento luego del resultado de la Operacién Renta de ese mismo afio. Por otro
lado, los ingresos provenientes del cobre bruto cayeron 50,0% real respecto de lo reportado al
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primer semestre de 2018, lo cual responde a los traspasos de excedentes percibidos en la
primera mitad de 2018, que afectan la base de comparacién, al menor precio del cobre y a
menores ventas presentadas por la empresa, asociadas a menor produccién en la primera
parte del ano.

= Respecto a los Ingresos Tributarios Netos, éstos presentan una variacion de 1,4% real respecto
del primer semestre 2018, la cual se compone por la recaudacién de la gran mineria privada
que ascendié 38,6% real anual, alcanzando un monto de $1.184.569 millones y por la
tributacion del resto de contribuyentes que se contrajo 0,5% real anual, registrando un monto
de $16.563.934 millones. De esta forma, la recaudacién tributaria total del primer semestre
asciende a $17.748.503 millones, lo que representa un 82,5% de los ingresos totales percibidos
por el Gobierno Central a junio de 2019.

= Las imposiciones previsionales presentan acumulado a junio una variacion real de 5,0%
respecto de igual periodo 2018, impulsadas por el dinamismo de las imposiciones previsionales
de salud, que crecen 6,6% real anual.

= Los Otros Ingresos presenta una variacion real anuales positivas de 9,7%, con una incidencia de
53% del Tesoro Publico debido a una mayor recaudacién por intereses y multas, destacando las
multas de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles, y la recaudacién por Crédito
Universitario. Por su parte los Ingresos de Operacion de los servicios crecieron 3,0% con la
mayor incidencia de 40,9% del Ministerio de Justicia.

= El resto de los Ingresos, Donaciones, Rentas de la Propiedad y Venta de Activos Fisicos, que en
su conjunto representan 2,6% de los ingresos totales a junio, mostraron variaciones reales
anuales de 57,1%, 28,9% y -30,5%, respectivamente. La mayor incidencia es de Rentas de la
propiedad, que ha presentado un importante incremento debido a los mayores ingresos del
Ministerio de Economia (CORFQ), y a la recaudacién proveniente de los intereses devengados
por los activos financieros mantenidos en cartera.

= El analisis de los ingresos tributarios netos (ITN) recaudados en lo que va de 2019, muestra una
variacién acumulada real positiva en 12 meses de 1,4%. Por tipo de impuesto, la recaudacion
por concepto de Impuesto a la Renta mostrd un alza real anual de 2,3%, el IVA una disminucién
de 1,9%, la recaudacidn por los Impuestos a Productos Especificos crecié 6,5%, lo recaudado
por los Impuestos a los Actos Juridicos aumentd 18,5% y la recaudacién por el impuesto al
comercio exterior aumentd 6,6%, todos respecto a lo recaudado el mismo periodo del afio
pasado. Finalmente, los otros impuestos aumentaron 56,2% real en el primer semestre
respecto de igual periodo de 2018.

= El crecimiento de la recaudacion del Impuesto a la Renta de 2,3%, se descompone en un
incremento real anual de 38,6% en el grupo de las GMP10 (mineria privada) y una disminucion
de 2,5% en el resto de los contribuyentes. Como se menciond anteriormente, en el caso del
grupo de las GMP10, el alza esta relacionada a un mayor factor PPM alcanzado luego del
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resultado de la operacién renta de abril 2018 que compensa el efecto del menor precio del
cobre. Por su parte, la caida de la recaudacién de Renta en el grupo del resto de los
contribuyentes se debe principalmente al crecimiento real anual en los Sistemas de Pago de la
Operacion Renta de 18,0% (que incorpora mayores devoluciones por $576 mil millones
aproximadamente), ya que los demas componentes se presentan creciente, de manera que los
PPM acumulan un crecimiento de 6,0% en lo que va de afio, y los impuestos de declaracion
mensual un incremento de 2,3% real.

Ingresos Tributarios del Gobierno Central Total
Junio y Primer Semestre 2019
(millones de pesos y %)

Acumulado a Junio

Impuestos a la Renta 901.802 -7,4 7.518.492 42,4 2,3 3,6
Tributacién mineria privada 79.332 -18,1 1.184.569 6,7 38,6 0,6
Tributacién resto contribuyentes 822.470 -6,2 6.333.922 35,7 -2,5 3,0

Impuesto al Valor Agregado 1.246.990 -9,7 8.049.691 454 -19 3,9

Impuestos a Prod. Especificos 166.079 -13,5 1.457.849 8,2 6,5 0,7
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 43.305 -39,9 513.939 2,9 -0,4 0,2
Combustibles 123.206 2,7 944.884 5,3 10,8 0,5
Derechos de Extr. Ley de Pesca -432  n.d -974 0,0 -2873 0,0

Impuestos a los Actos Juridicos 52.596 8,8 330.006 1,9 18,5 0,2

Impuestos al Comercio Exterior 21.129 -23,1 168.792 1,0 6,6 0,1

Otros -29.567 -234,9 223.673 1,3 56,2 0,1

INGRESOS NETOS POR 2.359.029 -9,8 17.748.503 100,0 1,4 8,5

IMPUESTOS

(p): PIB proyectado en el IFP de septiembre de 2018.

= La recaudacidn por IVA presenta durante el primer semestre una disminucion real anual de
1,9%. Este impuesto representa un 45,4% de los ITN. Esta disminucion se descompone de una
variacién positiva de 4,4% real anual del IVA declarado, y un aumento en las devoluciones de
21,1% real en 12 meses, que es lo que impulsa la caida neta en recaudacién. En particular en el
mes de junio, la recaudacion de IVA cay6 9,7% real, explicando el 52% de la caida de los ITN del
mes, y se compone por una disminucién del IVA declarado de 2,3% real en relacién a junio
2018, mientras que las devoluciones aumentaron 15,4%, resultados asociados al menor ritmo
observado en la actividad econdmica.
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= Para el resto de los impuestos indirectos, la recaudacién de gravdmenes a productos
especificos representa el 8,2% de los ITN, y al primer semestre de este afio presentaron un
aumento real anual de 6,5%, impulsado principalmente por el impuesto a los combustibles, que
crecié 10,8% real anual, descomponiéndose en un 8,9% por gasolinas y 36,7% por diésel. El
impuesto a los tabacos presenta una disminucién de 0,4% en relacidn a igual periodo de 2018,
producto de la importante diminucidn observada en el mes de junio de 39,9% explicada por
una menor cantidad de cigarrillos comercializados a la fecha (entre enero y junio los cigarrillos
comercializados disminuyeron en un 1%). Mientras que, por los derechos de extraccién de Ley
de Pesca, la recaudacion a la fecha cayd 287,3% por correcciones en el pago del impuesto.

* Finalmente, lo recaudado por impuestos a los actos juridicos, que representa un 1,9% de los
ITN muestra un incremento de 18,5% en 12 meses, y la recaudacién por impuestos al comercio
exterior, que es un 1,0% de los ITN, muestra un alza de 6,6% anual, asociada principalmente a
un aumento del tipo de cambio promedio de 3,9% real y un incremento de 1,3% en las
importaciones. Los otros impuestos, que representan 1,3% del total de ITN, aumentaron en
56,2% real respecto del primer semestre 2018, por un impacto positivo en la categoria
Fluctuacidn de Deudores, lo cual denota menores giros por fiscalizacion pendientes de pago en
el afio 2019, ademas de un aumento en la recaudacién derivada de pagos por deudas morosas.

= Entérminos de promedios méviles en 12 meses, el siguiente grafico muestra las variaciones de
los ingresos, distinguiendo entre los que provienen de la tributacién no minera, los que
provienen del cobre (grandes mineras y cobre bruto) y el resto de ingresos.

Ingresos Gobierno Central
(var. real, prom. movil 12 meses)

10,0% 400%
8,0% 300%
6,0% 200%
4,0% 100%
2,0% 0%
0,0% -100%

O N N N2 BN I R
S &8 v L L L L ¥ L& P S L& L
== |ng. Trib. No Min (Eje. Izq.) Otros ing. (Eje Izq.) == Total cobre (Eje. Der.)
7
Subdireccién de Presupuestos/ Pagina 7 de 17

Departamento de Estudios



Direccién de
Presupuestos

Gobierno de Chile

IV. Informe de Gastos

IV.1 Gobierno Central Total

= El gasto devengado del Gobierno Central Total en el primer semestre 2019 alcanzé $22.167.457
millones, equivalentes al 10,6% del PIB estimado para el ano, lo que se traduce en un
crecimiento en términos reales anuales de 2,7% en relacion al mismo semestre del afio
anterior. De este total, $21.983.848 millones corresponden al Gobierno Central Presupuestario,
con un crecimiento real anual de 2,6%, y $183.609 millones correspondientes al Gobierno
Central Extrapresupuestario, con una variacion real anual de 12,3%.

Gastos del Gobierno Central Total
Junio y Primer Semestre 2019
(millones de pesos y %)

Junio Acumulado Ene-Junio
MM$ Var. 12 Inci.den % del Var. 12 Inci_den
meses cia total meses cia
S::?S queafectan el patrimonio |3 355697 14 .1432 | 19.171.162 8648 3,6 1149 9,2
Personal 940.944 4,9 -140,2 4.835.131 21,81 4,1 32,6 2,3
Bienes y serv. de cons. y produc. 299.588 1,9 -17,4 1.683.114 7,59 4,3 12,0 0,8
Intereses 28.887 1,0 -0,9 900.689 4,06 9,6 13,6 04
Subsidios y donaciones 1.460.957 0,9 -39,9 7.947.726 35,85 4,5 59,2 3,8
Prestaciones previsionales 591.592 -2,3 44,6 3.768.288 17,00 -0,1 -0,7 18
Otros 3.653 -474 10,5 36.213 0,16 -22,1 -1,8 0,0
Gastos en activos no financieros 530.189 -12,6 243,2 2.996.295 13,52 -2,8 -14,9 1,4
Inversion 298.179 -7,1 72,5 1.564.775 7,06 6,5 16,3 08
Transferencias de capital 232.011 -18,7 1708 1.431.520 6,46 -11,3 -31,2 0,7
TOTAL GASTOS 3.855.812 -0,8 100,0 | 22.167.457 100,0 2,7 100 10,6

(p): PIB proyectado en el IFP de septiembre de 2018.

Gastos Gobierno Central Total
Junio y Primer Semestre 2019
(millones de pesos y %)

Junio Acumulado Ene-Junio
Millones Var.Real Millonesde Var. Real % del PIB
de pesos anual (%) pesos anual (%) (p)
Gastos Presupuestario 3.849.904 -0,8 21.983.848 2,6 10,5
Gastos Extrapresupuestario 5.907 -5,4 183.609 12,3 0,1
Gasto Total 3.855.812 -0,8 22.167.457 2,7 10,6

(p): PIB proyectado en el IFP de septiembre de 2018.
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IV.2  Gobierno Central Presupuestario

El Gasto del Gobierno Central Presupuestario durante el primer semestre de 2019 presentd
un porcentaje de avance respecto de la Ley de Presupuestos Aprobada de 46,3%, similar al
que se registrd a igual semestre de 2018 de 46,8%.

Entre los ministerios que muestran una alta tasa de ejecucidn a junio estan el Ministerio de
Medio Ambiente, el Ministerio de Hacienda, el Ministerio de la Mujer, el Ministerio de Salud y
el Ministerio Publico, todos con tasas de avance superiores al 52% de sus presupuestos
aprobados para 2019. En el caso del Ministerio de Medio Ambiente, su alta tasa de ejecucion
se debe principalmente a la transferencia de recursos asociada a la Conferencia de las Partes
de Naciones Unidas (COP25). En el caso de Hacienda su tasa de ejecuciéon se debe
principalmente al gasto asociado a la aplicacién de leyes sujeto a cumplimiento de metas del
ano anterior, mientras que para el Ministerio de la Mujer su alta tasa de avance se explica en
gran parte por transferencias corrientes realizadas de acuerdo a los establecido en Convenios.
En Salud el alto porcentaje de avance se debe tanto al ritmo de gasto en personal y en bienes
y servicios de consumo, como al avance de la cartera de inversién en ejecucion. Finalmente,
en el caso del Ministerio Publico su nivel de ejecucién se debe al pago del bono de gestion
institucional en una cuota en el mes de marzo.

Ejecucion mensual del Gobierno Central Presupuestario
Primer Semestre 2011-2019
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

Acumulado

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio al primer

semestre
2019 6,5 6,7 9,7 7,5 7,8 8,1 46,3
2018 6,6 7,0 9,4 7,6 7,7 8,4 46,8
2017 6,8 6,9 9,1 7,6 7,7 8,4 46,5
2016 6,6 6,7 8,3 7,6 7,7 8,1 45,0
2015 6,9 6,7 8,3 7,5 7,6 8,4 45,4
2014 6,8 6,8 8,0 7,9 7,7 8,3 45,5
2013 6,4 6,5 7,5 8,0 7,5 8,1 44,1
2012 6,4 6,5 7,9 7,2 7,4 8,2 43,7
2011 5,8 5,8 8,0 7,1 7,3 8,0 42,1

Al primer semestre el gasto del Gobierno Central Presupuestario se compone del gasto que
afecta el patrimonio neto (cominmente denominado como gasto corriente) de $19.142.208
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millones, con una variacion real anual de 3,7%, y del Gasto de Capital (Inversiones y
Transferencias de Capital) de $2.841.640 millones, con una variacién real anual de -3,9%.
Ambos componentes representan un 87,1% y un 12,9% del total de Gastos Presupuestarios,
respectivamente.

= En términos de incidencia, dentro del gasto del Gobierno Central Presupuestario, en lo que
respecta al aumento del Gasto Corriente de 3,7% en relacion a igual semestre de 2018, se debe
principalmente a mayores erogaciones en los subtitulos de Subsidios y Donaciones, Personal e
Intereses, explicando el 50,8%, 28,0% y 13,1%, respectivamente.

o Elincremento de gastos presupuestarios en Subsidios y Donaciones de 4,5% en relacién al
primer semestre de 2018, se explica principalmente por los mayores gastos en Educacion,
Salud, Interior y Cultura, con tasas de incidencia en el crecimiento total del subtitulo de
49,1%, 16,1%, 13,9% y 6,9%, respectivamente. En el caso del Ministerio de Educacion, el
aumento de 3,9% en relacién a igual periodo de 2018 se encuentra en linea con el
crecimiento real que experimenté el sector, el cual considera efectos de cambios
implementados gradualmente, que generan una base de comparacién menor. Por su
parte, el Ministerio de Salud registra una variacion real anual de 5,5% del gasto en
Subsidios y Donaciones, asociado principalmente al adelanto de la firma de convenios que
permiten realizar las transferencias de recursos para Atencién Primaria de Salud. En el
caso del Ministerio del Interior, este acumula al segundo trimestre un aumento de 28,2%
del gasto en Subsidios y Donaciones en 12 meses, explicado por el cambio en la modalidad
del pago de la Compensacion por Predios Exentos, la que fue transferida en su totalidad en
una cuota el mes de enero. El Ministerio de Cultura responde a su proceso de
implementacion.

o En relacién al gasto de Intereses del Gobierno Central Presupuestario, durante el primer
semestre del presente ejercicio se ejecutaron pagos por $871.735 millones, lo que
representd un aumento de 11,3% respecto a igual periodo del aiio anterior, explicado,
como ya se habia sefialado en el primer informe de ejecucién trimestral de este afio, por el
aumento del stock de deuda durante el periodo, en el marco de la autorizacién contenida
en la Ley de Presupuestos vigente.

o Lavariaciéon del gasto presupuestario en Personal de 4,1% respecto al mismo periodo del
afio anterior, es principalmente por aumentos de gasto en los ministerios de Salud,
Educacidn, Justicia y Cultura, con incidencias de 37,1%, 24,7%, 8,2% vy 4,7%,
respectivamente, en el crecimiento en 12 meses del subtitulo. En el Ministerio de Salud, el
incremento del gasto en Personal, que se expandié en términos reales 4,5% al segundo
trimestre respecto del mismo periodo de 2018, se explica principalmente por los cargos de
expansion contratados después de marzo del afio 2018, contratacion de honorarios para la
resolucion de listas de espera, efecto del diferencial de reajuste y aumento en el
ausentismo del sector. En el caso de Educacion, el aumento en el gasto de 21,8% real
respecto del primer semestre del afio anterior, tal como lo hemos visto para los meses
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anteriores, se debe a la implementacién de los Servicios Locales de Educacién. Por su
parte, el Ministerio de Justicia registré un incremento de este gasto de un 5,4% en 12
meses durante el semestre, debido principalmente a los recursos asignados a
Gendarmeria (GENCHI) por cumplimiento de tiempos minimos en las plantas de oficiales,
suboficiales y gendarmes. Finalmente, en el caso de Cultura, el incremento de 56,9% en
Personal se explica por el proceso de instalacion de este ministerio.

Gastos Gobierno Central Presupuestario
Primer Semestre 2019
(millones de pesos y %)

Junio Acumulado Ene-Junio

Millones  Var. real Millones % del Var. real

de pesos anual (%) de pesos total anual (%)
Gastos Corrientes 3.321.068 1,4 19.142.208 87,1 3,7
Gastos de Capital 528.837 -12,8 2.841.640 12,9 -3,9
TOTAL GASTOS 3.849.904 -0,8 21.983.848 100,0 2,6

= Para analizar esta variacién desde una perspectiva temporal mas amplia, el siguiente grafico
muestra el crecimiento real del Gasto Presupuestario durante los primeros semestres desde el
ano 2012 hasta el afio 2019.

Gasto Total Presupuestario
Primer Semestre 2012-2019
(variacién % real anual)
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0,
- I I I 2’6%
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0% n T T T T T
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= El Gasto Corriente durante el primer semestre 2019 presenté una tasa de avance en la
ejecucién de la Ley de Presupuestos aprobada de 47,7%, similar a lo observado del primer
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semestre de 2018 (47,9%). Por su parte, el Gasto de Capital presentd una tasa de avance
respecto de la Ley de Presupuestos aprobada de 38,6%, inferior al 40,9% registrado en igual

periodo del afio 2018.

Gastos Gobierno Central Presupuestario: Total, Corriente y Capital.

Acumulado al Primer Semestre 2015-2019
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

m2015 m2016 m2017 =2018 & 2019

60 -

50 45,4 45,0 46,5 46,8 46,3 47,5 46,2 47,7 47,9 47,7

37,0

39,4 40,2 409 356

Gasto Total Gasto Corriente Gasto de Capital

Gasto Corriente Gasto de Capital
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=  En relacién a la tasa de variacidn real respecto de igual periodo del afio anterior del gasto
presupuestario corriente y de capital, en los graficos anteriores se observa la relativa
moderacién en el caso del gasto corriente, y en el caso del gasto de capital, que muestra una
mayor volatilidad en su variacion, se aprecia una reduccién mayor que la observada en el
primer semestre de afios anteriores.

=  Respecto de la ejecucion del Gasto Corriente, el siguiente cuadro presenta los 5 ministerios
con mayor nivel de gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2019, ordenados de acuerdo a
su tasa de ejecucion al primer semestre. Destacan los ministerios de Interior y Salud, con las
tasas de crecimiento mas altas y con las mayores tasas de avance dentro del grupo
presentado en el cuadro. Por su parte, Educacién si bien muestra una tasa de crecimiento
superior al promedio, registra la tasa de ejecucidn mas baja dentro del grupo. Finalmente,
Trabajo y Defensa muestran moderados niveles de crecimiento en 12 meses durante el
trimestre y porcentajes de avance de su ejecucidn similares a lo registrado a igual periodo del
afio anterior.

Gasto Corriente de los 5 Ministerios con mayor gasto corriente aprobado™

Segundo Trimestre 2019
(millones de pesos y % de ejecucidn sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

% Avance al Segundo Trimestre

e Ley de Ejecucion a Variacién %
Ministerios Presupqutos 2019 j:mio 2019 2019 2018 real anual
TOTAL 40.110.949 19.142.208 47,7% 48,8% 3,7%
Salud 8.076.481 4.393.177 54,4% 56,9% 3,7%
Interior 1.950.603 1.028.010 52,7% 50,3% 6,5%
Trabajo 7.030.064 3.591.506 51,1% 52,4% 2,1%
Defensa 1.699.377 825.075 48,6% 48,2% 2,6%
Educacidn 10.502.720 4.808.435 45,8% 46,2% 4,5%

(1) Luego de la clasificacidon por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2019, se ordenan descendentemente
de acuerdo al porcentaje de ejecucién acumulada en lo que va de este afio. El Gasto Corriente aprobado de estos 5
ministerios representa un 72,9% del Gasto Corriente total aprobado en la Ley de Presupuestos 2019.

=  Respecto a la ejecucién del Gasto de Capital, que se presenta en el siguiente cuadro, se debe
destacar al Ministerio de Salud, que registré un crecimiento positivo y porcentaje de avance
respecto a su presupuesto aprobado superior a lo registrado a igual periodo del aifo anterior.
En el caso de Vivienda, este se contrajo 2,5% presentando una tasa de ejecucion similar
respecto al mismo periodo para el afio pasado. En el caso de Salud, la ejecucidon alcanzada en
su gasto de capital obedece principalmente a la identificacion temprana de la cartera de
proyectos del Ministerio, la cual contempla en gran parte iniciativas de arrastre ya en
ejecucién. Por el contrario, Educacién y Obras Publicas mostraron tasas de ejecucién menores
a lo registrado el ano anterior, y significativas reducciones reales del gasto de capital
ejecutado respecto del primer semestre de 2018. Cabe indicar que la menor tasa de ejecucién
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de gasto de capital del Ministerio de Educacion responde a la programacion de inversién de
dicho Ministerio. Por su parte, el MOP refleja un efecto neto de una inversién que acumula un
crecimiento del 4,7% respecto del mismo periodo del aio anterior, y transferencias de capital
menores asociadas principalmente a la programacién de entrega de recursos convenida con
METRO para el segundo semestre.

Gasto de Capital de los 5 Ministerios con mayor gasto de capital aprobado &
Segundo Trimestre 2019
(millones de pesos y % de ejecucidn sobre Ley de Presupuestos Aprobada)
% Avance al Segundo Trimestre

e Ley de Ejecucion a Variacién %
Ministerios Presupqutos 2019 j:mio 2019 2015 2018 real anual
TOTAL 7.352.309 2.841.640 38,6% 41,7% -3,9%
Vivienda 1.889.599 898.144 47,5% 49,7% -2,5%
Salud 578.239 239.038 41,3% 27,4% 55,3%
Educacion 329.255 134.636 40,9% 41,8% -21,8%
Interior 1.423.719 518.802 36,4% 37,3% 3,8%
Obras Publicas 2.242.137 793.021 35,4% 44,9% -15,4%

(1) Luego de la clasificacidon por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2019, se ordenan descendentemente
de acuerdo al porcentaje de ejecucion acumulado en 2019. El Gasto de Capital aprobado de estos 5 ministerios
representa un 87,9% del Gasto de Capital total aprobado en la Ley de Presupuestos 2019.

IV.3 Gasto ejecutado en inversiones en gobiernos regionales

= Respecto del gasto en inversiones realizado por los gobiernos regionales, a nivel agregado
éste presentd un incremento en términos reales de 3,0%, asi como una menor tasa de
ejecucion respecto de su presupuesto vigente que lo registrado al mismo periodo del afio
anterior.

=  Se destacan con tasas de ejecucion superiores al mismo trimestre del afio anterior, las de
Atacama, Coquimbo, Valparaiso, Araucania, Aysén y Magallanes. Por su parte, registran
menores niveles de avance respecto de su presupuesto vigente para inversiones, los
gobiernos regionales de Arica y Parinacota, Tarapaca, Antofagasta, Metropolitana, O'Higgins,
Maule, Bio bio, Los Rios y Los Lagos. El gobierno regional de Nuble comenzé a registrar
ejecucion de su presupuesto para inversiones en mayo.
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Gobiernos Regionales
Segundo Trimestre 2019
(miles de pesos y % de ejecucion sobre Ley Vigente)

jun-19 Ene-jun 19 Ene-jun 18 ‘
Regiones Miles de pesos Ejecucion Miles de pesos . Elecucion Ejecucién

Arica y Parinacota 2.576.039 8,0 10.349.312 32,2 37,0
Tarapacd 1.817.184 4,4 16.762.000 40,5 44,1
Antofagasta 8.890.526 11,9 30.328.620 40,6 50,6
Atacama 8.101.049 12,9 27.207.847 43,4 28,5
Coquimbo 4.889.458 8,0 31.970.166 52,6 25,5
Valparaiso 6.822.716 8,9 39.723.345 51,9 41,4
Metropolitana 17.799.526 15,4 50.433.168 43,6 47,2
O'Higgins 5.835.409 9,2 20.033.835 31,7 48,7
Maule 9.803.975 12,0 40.357.322 49,5 50,2
Nuble 1.687.422 4,5 4.901.890 13,2 --
Bio bio 6.346.364 7,6 42.654.666 51,3 53,0
Araucania 6.116.957 5,2 37.165.996 31,8 29,4
Los Rios 3.728.467 7,6 17.093.372 34,6 45,0
Los Lagos 7.100.525 8,4 32.940.314 38,8 50,7
Aysén 6.034.112 11,9 27.934.866 55,0 38,0
Magallanes (a) 5.422.839 7,6 41.956.196 58,6 56,0

TOTAL 102.972.568 9,3 471.812.915 42,8 43,4

(a) No incluye Fondema.
Nota: Las cifras presentadas no incluyen las transferencias de capital consolidables.
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V. Balance Global y Financiamiento

e Al cierre del segundo trimestre del afio, el Gobierno Central Total acumulé un déficit de
$657.261 millones, cifra que equivale al -0,3% del PIB estimado para el afio. En términos
desagregados, dicho déficit estda compuesto en balances del Gobierno Central Presupuestario y
Extrapresupuestario por $-822.998 millones y $165.738 millones, respectivamente.

e En relacién a las operaciones de financiamiento del Gobierno Central Presupuestario, se
observé un aumento en los pasivos netos incurridos por $2.455.574 millones, explicado por
endeudamiento interno y externo neto por $2.377.673 millones y $322.477 millones,
respectivamente, dicho aumento fue parcialmente compensado por el pago de bonos de
reconocimiento ($244.576 millones).

e De esta forma, el stock de deuda del Gobierno Central Presupuestario consolidado en moneda
nacional totalizé $52.408.095 millones, lo que representa un 25,1% del PIB estimado para el
presente ejercicio.

e Por su parte, el saldo de los Activos financieros del Tesoro Publico totalizé6 US$31.717,5
millones, valorizado a precios de mercado, al 30 de junio de 2019, cifra que equivale al 10,3%
del PIB estimado para el afio (detallado en el informe “Activos Consolidados del Tesoro
Publico”). En términos desagregados, el Fondo de Estabilizacién Econdmica y Social (FEES) y el
Fondo de Reserva de Pensiones (FRP) totalizaron US$14.189,9 millones y US$10.435,7 millones,
respectivamente. Por su parte, los Otros Activos del Tesoro Publico (OATP), el Fondo para la
Educacion (FpE), el Fondo para Diagndsticos y Tratamientos de Alto Costo (Fondo TAC) y el
Fondo de Apoyo Regional (FAR) registraron saldos por US$5.915,3 millones, USS331,6 millones,
US$335,9 millones y US$509,2 millones respectivamente.
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Activos Financieros del Tesoro Publico
(millones de USS y % del PIB)
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