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INFORME DE EJECUCION DEL GOBIERNO CENTRAL
CUARTO TRIMESTRE 2018

30 de enero de 2018

I. Marco Metodoldgico

El presente informe entrega las cifras correspondientes a la gestidn financiera del Gobierno
Central en el periodo enero-diciembre de 2018.

Los resultados que se presentan abarcan tanto las operaciones realizadas en el marco de la Ley de
Presupuestos del Sector Publico, como las de caracter extrapresupuestario efectuadas por
organismos del Gobierno Central. Para distinguir entre ambos tipos de operaciones, se presentan
estadisticas separadas para el Gobierno Central Presupuestario y Extrapresupuestario, asi como
las agregadas para el Gobierno Central Total.

La informacidon que aqui se entrega ha sido procesada y presentada de acuerdo a las pautas del
Manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional de 2001,
incorporando actualizaciones del nuevo Manual publicado por dicho organismo en 2014, el cual se
basa en el concepto de contabilidad sobre base devengada. Todas las estadisticas de flujo
corresponden al Estado de Operaciones de Gobierno contemplado en la estructura de cuentas
contenida en dicha referencia. Las cifras que se entregan como porcentaje del PIB utilizan el
producto estimado con informacidn a enero del presente afio.

Il. Resultado de la gestion del Gobierno Central a diciembre 2018

= El resultado del Gobierno Central Total acumulado al cuarto trimestre de 2018 corresponde a
un déficit de $3.161.687 millones, equivalente a -1,7% del PIB estimado para el afio, porcentaje
menor en comparacion a igual trimestre del afo pasado (-2,8% del PIB).

Millones de Var. Real anual % del PIB
pesos (%) (p)
Ingresos Totales 41.779.508 8,8% 21,9%
Gastos Totales* 44.941.195 3,4% 23,5%
Balance Efectivo -3.161.687 - -1,7%

p): PIB proyectado.
* Nota: cifras provisorias, a la espera de las cifras de cierre de Servicios locales de Educacion.
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= Los ingresos del Gobierno Central Total acumulados a diciembre alcanzaron $41.779.508
millones, equivalente a un 21,9% del PIB estimado para este afio, registrando una variacion real
anual respecto a igual periodo del ejercicio anterior de 8,8%. Dicho resultado es explicado
principalmente por el incremento de los ingresos del cobre, asociados al mayor precio del
metal en relacién a 2017 y al mayor dinamismo econdmico que incrementd la recaudacion
tributaria no minera.

= E| gasto del Gobierno Central Total acumulado a diciembre de 2018 alcanzé $44.941.195
millones, equivalentes al 23,5% del PIB estimado para el afio, con un crecimiento acumulado al
cuarto trimestre de 3,4% real en relacién a igual periodo del ejercicio anterior. De este total, el
gasto del Gobierno Central Presupuestario registréd un incremento en términos reales de 2,8%
respecto de lo acumulado al cuarto trimestre de 2017, mientras que el Gobierno Central
Extrapresupuestario experimentd una disminucién real acumulada en el afio de 9,5%. Por su
parte, el gasto corriente del Gobierno Central Total experimentdé un aumento de 3,9%
acumulado al cuarto trimestre, y el gasto de capital alcanza un incremento real de 0,9% del
gasto de capital.

Millones de % del total Var. real anual
pesos (%)
Gastos Corrientes 37.933.404 84,4% 3,9%
Gastos de Capital1 7.007.791 15,6% 0,9%
TOTAL GASTOS 44.941.195 100,0% 3,4%

= Dentro del Gobierno Central Presupuestario, el gasto en transacciones que afectan el
patrimonio neto (gasto corriente) crecid al cuarto trimestre un 4,0% en relacién al afio 2017,
mientras que el gasto de capital presentd una caida real de 3,3% respecto de lo acumulado a
diciembre de 2017, resultado de una reduccién real de 9,5% del gasto en iniciativas de
inversion y un aumento de 4,5% real de las transferencias de capital.

L En linea con las recomendaciones del ltimo manual de Estadisticas de Finanzas Publicas del FMI (2014), el gasto de la
Ley Reservada del Cobre (Ley N°13.196), destinado a mantenimiento de material bélico, es reclasificado a partir de esta
ejecucion como gasto de inversidn y no en gasto corriente como se realizaba hasta el ejercicio anetrior. Al respecto ver
los manuales  del Fondo Monetario  del 2001 'y 2014, esto es Manual FMI 2001:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/gfs/manual/esl/pdf/ch6.pdf (ver parrafo 6.26) y Manual FMI 2014:
https://www.imf.org/external/Pubs/FT/GFS/Manual/2014/GFSM_2014_SPA.pdf (ver pérrafos 6.49 [péagina 164 del PDF],
7.74 [pagina 231], A1.74 [Pagina 324], y A1.108 [pagina 326]). La medida de inversion que se presentaba anteriormente,
se sigue entregando en este informe, pero corresponde al gasto de capital del Gobierno Central Presupuestario.
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lll. Informe de Ingresos

= Al cierre del afio fiscal 2018, los ingresos del Gobierno Central Total alcanzaron $41.779.508
millones, lo que representa un incremento de 8,8% real anual con respecto de 2017. De este
total, $41.011.199 millones corresponden al Gobierno Central Presupuestario, los que
registraron un aumento de 8,1% respecto del ejercicio anterior, mientras que $768.309
millones correspondieron al Gobierno Central Extrapresupuestario, con una variacién de 0,9%
real respecto de 2017. Con lo anterior, los ingresos del Gobierno Central Total a diciembre 2018
corresponden a un 21,9 del PIB estimado para el afio.

= Endiciembre, fue informada la recaudacién fiscal originada por la venta de las acciones SQM de
Nutrien a Tiangi, lo que originé una recaudacién fiscal por concepto de impuesto mensual por
sobre los US$1.000 millones. Esta fue, segun lo informado, la recaudacién mas alta en la
historia de la Administracion Tributaria para una operacién de estas caracteristicas. Asi, de no
haber ocurrido dicha transaccién con el consecuente impacto en recaudacion, los ingresos del
Gobierno Central Total habrian alcanzado 41.091.508 millones, lo que representa un
incremento de 7,1% real anual con respecto de 2017.

Ingresos del Gobierno Central Total 2018

(millones de pesos y %)
Millones de

% del total Var. Real (%) % del PIB (p)

pesos

Ingresos tributarios netos 34.304.059 82,1 8,9 18,0

Tributacion mineria privada 1.532.801 3,7 83,0 0,8

Tributacion resto contribuyentes 32.771.258 78,4 6,9 17,2
Cobre bruto 1.117.592 2,7 21,4 0,6
Imposiciones previsionales 2.786.173 6,7 3,5 1,5
Donaciones 115.273 0,3 15,2 0,1
Rentas de la propiedad 880.804 2,1 9,4 0,5
Ingresos de operacién 994.365 2,4 2,3 0,5
Otros ingresos 1.569.361 3,8 14,0 0,8
Venta de activos fisicos 11.882 0,0 -28,5 0,0
TOTAL INGRESOS 41.779.508 100,0 8,8 21,9

(p): PIB proyectado.

= La mayor incidencia en el crecimiento de los ingresos 2018 fue en la tributacion del resto de
contribuyentes, que representan el 78,4% de total de Ingresos recaudados y presentd un
incremento real de 6,9% en el afio, explicando el 62,1% del incremento de los ingresos totales.
A lo anterior le siguen los componentes mineros, que mostraron alzas significativas producto
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del mayor precio del cobre observado en el afio USS$3,0 la libra en relacién a US$2,8 la libra que
promedio el ano 2017.

= En los componentes mineros, se observa un crecimiento real de 83,0% en los tributos de la
mineria privada y 21,4% en los traspasos de Codelco (Cobre Bruto) respecto de lo reportado en
el afo 2017. En lo referente a la gran mineria privada (GMP10), ésta presenta un alza
importante en el resultado de la Operacién Renta, con un aumento en los impuestos
declarados de 107,6% real anual, y un incremento en las devoluciones del sistema de pago de
41,6% real anual. A lo anterior se suma se importante dinamismo de los Pagos provisionales
mensuales, PPM (117,1% real), compensado en parte con una disminucién observada en el
pago del impuesto adicional, relacionado a las remesas al extranjero (-22,6% real). Por otra
parte, los aumentos de ingresos provenientes de Codelco también se deben a que en la
primera parte de 2017 la empresa no generd pago de impuestos ni de dividendos al fisco,
mientras que en 2018 si se generaron traspasos de excedentes de utilidades al fisco,
principalmente los primeros meses del afio.

= Con lo anterior, los ingresos tributarios netos presentaron una variacion positiva de 8,9% real
respecto de 2017. Como se menciond, la recaudacion de la gran mineria privada crecié 83,0%
real anual, alcanzando un monto de $1.532.801 millones, mientras que la tributacion de los
contribuyentes no mineros aumentd 6,9% real anual, cuyo monto fue de $32.771.258 millones.
De esta forma, la recaudacidn tributaria neta total a diciembre fue de $34.304.059 millones, lo
que representa un 82,1% de los ingresos totales percibidos por el Gobierno Central Total en
2018. Sin la recaudacidn originada por la venta de acciones de SQM de Nutrien, los ingresos
tributarios habrian presentado una variacion positiva de 6,7% real respecto de 2017, y la
recaudacion de los contribuyentes no mineros 4,6% real anual.

® Las imposiciones previsionales, con un monto acumulado a diciembre de $2.786.173 millones,
muestran una variacion real anual de 3,5% con respecto al mismo mes de 2017, impulsadas por
el dinamismo de las imposiciones previsionales de salud, que crecieron 6,4% real anual.

= Los Otros Ingresos y los Ingresos de operacion de los servicios, presentan variaciones reales
anuales positivas de 14% y 2,3% respectivamente. Respecto del dinamismo de los Otros
Ingresos, éstos se explican en gran parte por las mayores devoluciones y reintegros no
provenientes de impuestos, ademas de otros ingresos relacionados a Corfo ocurridos durante
el primer semestre de este afio e ingresos reportados por los Ministerios de Educacion y
Defensa.

= Las Donaciones, Rentas de la propiedad y los ingresos por Venta de activos fisicos, por su parte,
muestran variaciones de 15,2%, 9,4% y -28,5%, respectivamente. Todos estos ingresos en su
conjunto representan 2,4% de los ingresos totales 2018.

= E| andlisis de los ingresos tributarios netos (ITN) recaudados en 2018, mostré una variacion
acumulada real positiva en 12 meses de 8,9% (6,7% sin la mayor recaudacidn por la venta de
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acciones de una empresa anunciada en diciembre). Por tipo de impuesto, la recaudacién por
concepto de Impuesto a la Renta mostrd un alza real de 12,3%, el IVA un incremento de 5,0%
real, la recaudacién por los impuestos a productos especificos 1,7% real, lo recaudado por los
impuestos a los actos juridicos aumenté 10,6% real y la recaudacién por el impuesto al
comercio exterior 5,7% real en 12 meses. Finalmente, los otros impuestos crecieron 116,8%
real respecto del ejercicio 2017.

El crecimiento de la recaudacion del Impuesto a la Renta de 12,3% real anual se descompone
en un incremento de 83,0% real en el grupo de las GMP10 (mineria privada) y de 7,3% en el
resto de los contribuyentes. Como se menciond anteriormente, en el caso del grupo de las
GMP10, el alza esta relacionada principalmente con el aumento del precio del cobre. Por su
parte, el resultado de la recaudacidn por concepto de impuesto a la renta de los contribuyentes
no mineros esta fuertemente incidido por el pago de impuestos extraordinarios anunciados en
diciembre, por sobre US$1.000 millones. De no haberse registrado este pago, el impuesto a la
Renta habria crecido 6,9% real, y la recaudacién Renta del resto de contribuyentes se hubiese
incrementado en 1,6% real, producto de una alta base de comparacidn por los ingresos del
ISFUT percibidos en 2017.

Ingresos Tributarios del Gobierno Central Total 2018
(millones de pesos y %)

H ()
MII::;EZ de % del total Vat;.%:eal % d(t;I)PIB
Impuestos a la Renta 14.380.856 41,9 12,3 7,5
Tributacion mineria privada 1.532.801 4,5 83,0 0,8
Tributacion resto contribuyentes 12.848.056 375 7,3 6,7
Impuesto al Valor Agregado 16.211.646 47,3 5,0 8,5
Impuestos a Productos Especificos 2.728.472 8,0 1,7 1,4
Tabacos, Cigarros y Cigarrillos 981.456 2,9 2,1 0,5
Combustibles 1.727.392 50 3,5 0,9
Derechos de Extraccion Ley de Pesca 19.623 0,1 63,1 0,0
Impuestos a los Actos Juridicos 587.721 1,7 10,6 0,3
Impuestos al Comercio Exterior 347.555 1,0 5,7 0,2
Otros 47.808 0,1 116,8 0,0
TOTAL 34.304.059 100,0 8,9 18,0

(p): PIB proyectado.

La recaudacién por IVA presentd un crecimiento real anual de 5,0%. Este impuesto representa
un 47,3% de los ITN. El aumento se descompone de una variacion positiva de 5,3% real anual
del IVA declarado, y con un incremento en el gasto por devoluciones de 5,8% real en 12 meses.
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Para el resto de los impuestos indirectos, la recaudacién de impuestos a productos especificos
presenté un incremento leve en 12 meses de 1,7%. Estos representan el 8,0% de los ITN. Esta
alza se compone de una disminucidn real anual de 2,1%, en el impuesto a tabacos, cigarros y
cigarrillos, asociado a un menor numero de cigarrillos comercializados; un alza en la
recaudacion del impuesto a los combustibles de 3,5% en relacién a 2017, que se compone de
incrementos de 1,5% en las gasolinas y de 2,0% en la recaudacién del Diesel Neto de créditos
en IVA; y de un incremento real anual de 63,1% de derechos de extraccidon Ley de Pesca.

Finalmente, lo recaudado por impuestos a los actos juridicos, que representa un 1,7% de los
ITN reportd un incremento acumulado de 10,6% en 12 meses, y la recaudacién por impuestos
al comercio exterior, que es un 1,0% de los ITN, crecié 5,7% anual. Los otros impuestos, que
representan 0,1% del total de ITN, experimentaron un incremento de 116,8% real respecto de
2017. El aumento de los otros impuestos se debe a que en fluctuacion de deudores se registra
una diferencia positiva respecto a lo acumulado el mismo periodo del afio anterior, lo que
implicaria un mejoramiento en la recaudacién, asociado a un menor impacto negativo de
deudores. Adicionalmente, en el mes de abril se registré por primera vez el pago del impuesto
Unico sobre emisiones de fuentes fijas creado por la Reforma tributaria 2014 (impuesto verde).
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IV. Informe de Gastos
Iv.1 Gobierno Central Total

= El gasto devengado del Gobierno Central Total al cuarto trimestre de 2018 alcanzé $44.941.195
millones, equivalente a 23,5% del PIB estimado para el afio, lo que se traduce en un
crecimiento en términos reales de 3,4% en relacion al mismo periodo del afio anterior. De este
total, $44.358.783 millones corresponden al Gobierno Central Presupuestario, con un
crecimiento real anual de 2,8%, y $582.412 millones correspondientes al Gobierno Central
Extrapresupuestario, con una variacién real anual de -9,5%.

Gastos Gobierno Central Total al Cuarto Trimestre 2018
(millones de pesos y %)
Millones de Var. Real anual % del PIB

pesos (%) (p)
. 44.358.783 2,8% 23,2%
Gastos Presupuestario
- 0, [
Gastos Extrapresupuestario >82.412 9,5% 0,3%
44.941.195 3,4% 23,5%

Gasto Total’

(p): PIB proyectado.

IV.2  Gobierno Central Presupuestario

= El Gasto del Gobierno Central Presupuestario acumulado al cuarto trimestre de 2018 presento
un porcentaje de avance respecto de la Ley de Presupuestos Aprobada de 98,8%, inferior al que
se experimenté en 2017 (100,5%). Cabe recordar que a mediados de afo, se elaboré un
Decreto que contemplaba una contencién de gasto en subtitulos como en Personal, Bienes y
servicios de consumo, Adquisicién de activos no financieros, entre otras rebajas especificas.
Dado esto, al estimar el porcentaje de avance de la ejecucidn respecto de la Ley incorporando
los menores gastos asociados a este Decreto, el porcentaje resulta ser 99,4%.

2| gasto extrapresupuestario muestra una variacion de -9,5% entre 2018 y 2017. La razén de esto radica en que la base
2017, incluye el integro de recursos provenientes del saldo acumulado del fondo de la Ley Reservada del Cobre (Ley
N°13.196), segln lo dispuesto en la Ley N°20.989. Lo anterior en el marco de la capitalizacién de CODELCO. La recepcion
de estos recursos provenientes de gastos extrapresupuestarios se realizd en los ingresos del Gobierno Central
Presupuestario. Para no duplicar ingresos y gastos, se procedié a consolidar la operacién al momento de calcular el
balance del Gobierno Central. Esta consolidacidn en la contabilidad de 2017 produjo que en ese afio la suma del Gasto
Presupuestario y del Gasto Extrapresupuestario no coincidiera con el gasto del Gobierno Central Total. Esto fue
explicado en el informe de ejecucion de diciembre 2017. En 2018 esto no ocurre y las sumas si coinciden, pero las tasas
de crecimiento de las variables no coinciden con los promedios ponderados de las tasas de crecimiento, debido a lo
explicado previamente respecto de la base de 2017.
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= Entre los ministerios que mostraron las mayores tasas de ejecucion a diciembre estan Hacienda
(118,7%), Salud (112,9%), Contraloria (112,2%), Agricultura (105,7%), Congreso (105,1%) vy
Trabajo (103,9%). Otras partidas como Bienes Nacionales, Servicio Electoral, Justicia, Segegob,
Poder Judicial, Economia y Energia mostraron tasas de ejecucién entre un 101% y 103%. En el
caso del Ministerio de Hacienda, la tasa de ejecucién se explica, entre otras razones, por
mayores gastos corrientes asociados a prestaciones previsionales (retiros e indemnizaciones), y
a remuneraciones por la entrada en régimen de dotaciones incrementales incorporadas
gradualmente por la Reforma Tributaria de 2014, leyes especiales de fortalecimientos
institucionales y en programas especificos de fiscalizacién (Sll). Respecto al avance de ejecucién
del Ministerio de la Mujer, este se origina tanto por la implementacién del nuevo ministerio
como por una mayor ejecucién de transferencias corrientes.

Gastos Gobierno Central Presupuestario
Acumulado al cuarto trimestre 2011-2018
(% de avance sobre Ley Aprobada)

102,0 101,2 101,1 100.5
100,0 - 98,4 98,8
280 9,3 96,2
96,0
94’0 I
92,0
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Gobierno Central Presupuestario
Ejecucion mensual al cuarto trimestre 2011-2018
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

Ao Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov  Dic 'Iz'gtlasl
2018 6,6 7,0 94 756 7,7 84 75 7,5 8,7 8,0 7,6 12,7 98,8
2017 6,8 6,9 9,1 7,6 7,7 84 80 84 91 7,6 7,8 13,2 100,5
2016 6,6 6,7 8,3 7,6 7,7 8,1 8,1 7,9 91 7,7 80 12,6 98,4
2015 6,9 6,7 8,3 7,5 76 84 82 8,2 8,5 8,0 83 14,5 101,1
2014 6,8 6,8 8,0 7,9 7,7 8,3 8,1 7,8 8,6 8,4 8,7 14,1 101,2
2013 6,4 6,5 7,5 8,0 7,5 8,1 8,1 7,6 8,0 7,7 7,9 12,9 96,2
2012 6,4 6,5 7,9 7,2 74 82 8,0 7,7 8,1 7,9 82 139 97,6
2011 5,8 5,8 8,0 71 7,3 8,0 7,6 74 8,2 7,3 82 154 96,3
8
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= E| gasto del Gobierno Central Presupuestario se compone del Gasto Corriente de $37.862.909
millones, con una variacion real anual en 2018 de 4,0%, y de un Gasto de Capital (Inversiones y
Transferencias de Capital) de $6.495.875 millones, que presentd una variaciéon real anual de
-3,3%. Ambos componentes representan un 85,4% y un 14,6% del total de Gastos
Presupuestarios, respectivamente.

= Dentro del gasto del Gobierno Central Presupuestario, en lo que respecta al aumento del Gasto
Corriente de 4,0% durante 2018, la mayor incidencia la tienen las mayores erogaciones de los
subtitulos de Subsidios y Donaciones y de Personal, que explican el 41,9% y el 31,6% de la
variacion real total del gasto corriente presupuestario, respectivamente.

= Elaumento de gasto del Gobierno en Subsidios y Donaciones se explica principalmente por los
mayores gastos en Educacion y Salud. En el caso del Ministerio de Educacion, el aumento en
relacion a igual periodo del 2017 (3,7% real de incremento, con una incidencia de 52,6% en la
variacion del subtitulo), se debe, entre otras causas, a asignaciones y subvenciones por la
entrada en vigencia de la Carrera Docente, por Ley de Inclusion (mayor valor de aporte por
gratuidad) y un mayor gasto en gratuidad en educacidon superior (cuyo pago extendié a
estudiantes del sexto decil de familias con menores ingresos). Por su parte, el Ministerio de
Salud acumulé al cuarto trimestre un aumento de 9,6% real del gasto en Subsidios y
Donaciones en 12 meses, equivalente al 29,2% del incremento del subtitulo, el cual se explica,
entre otros, por la subvencidn del SIL (Subsidio de Incapacidad Laboral) y CCAF (Cajas de
Compensacién de Asignacion Familiar).

= La variacidon del gasto presupuestario en Personal es principalmente incidida por los aumentos
de los ministerios de Salud y Educacidn, respectivamente. En el ministerio de Salud, el
incremento del gasto, que se expandié en términos reales 9,3% al cuarto trimestre respecto del
afio anterior (57,9% de incidencia en la variacion total del subtitulo), se explica por el pago del
efecto retroactivo al personal de los Servicios de Salud y por un incremento de dotaciones
debido a la contratacidn de nuevos especialistas. En el caso del Ministerio de Educacién, que
muestra un incremento de 16,9% acumulado a dicienbre respecto de igual periodo anterior
(con una incidencia de 15,0% en la variacidn del subtitulo), la variacidn del gasto se explica,
entre otras cosas, por los gastos asociados al fortalecimiento de la Superintendencia de
Educacion, a gastos de JUNJI, asi como al traspaso durante el ano pasado de personal de
honorarios a contrata.
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Gastos Gobierno Central Presupuestario
Al Cuarto Trimestre de 2018
(millones de pesos y %)

Millones Var. real

de pesos anual (%)
Gastos Corrientes 37.862.909 85,4% 4,0%
Gastos de Capital 6.495.875 14,6% -3,3%
TOTAL GASTOS 44.358.783 100,0% 2,8%

= E| Gasto Corriente acumulado al cuarto trimestre 2018 presenté una tasa de avance en la
ejecuciéon de la Ley de Presupuestos aprobada de 100,1%, menor a lo acumulado al mismo
trimestre de 2017 (101,6%). Por su parte, el Gasto de Capital acumulado al cuarto trimestre de
2018 registrd un porcentaje de avance respecto de la Ley de Presupuestos Aprobada para ese
ejercicio de 91,6%, inferior a lo registrado en igual periodo de 2017 (95,3%).

Gastos Gobierno Central Presupuestario: Total, Corriente y Capital

Acumulado al cuarto trimestre 2014-2018
(% de avance sobre Ley de Presupuestos Aprobada)

m2014 w2015 w2016 m2017 = 2018

1209 012 102,3 106,0
,2101,1 9g 4 100,5 98,8 100,3102,3 99 3 101,6 100,1

100 - 96,4 94,0 953 g1 6

80 -
60 -
40 -

20 A

Gasto Total Gasto Corriente Gasto de Capital

=  Enrelacidn a la ejecucidn del Gasto Corriente, el siguiente cuadro presenta los 5 ministerios
con mayor nivel de gasto aprobado en la Ley 2018, ordenados de acuerdo a su tasa de
ejecucion al cuarto trimestre de 2018. Destacan los ministerios de Salud y Educaciéon, con
tasas de crecimiento anual de 8,2% y 4,6% real respectivamente. En relacién al porcentaje de
ejecucion, el Ministerio de Salud muestra una menor tasa de sobreejecucion que el afio
previo (115,3% vs. 117,7%) y el Ministerio de Educacidon en cambio, muestra una tasa de
ejecucion inferior a lo registrado el afio previo (95,7% vs. 100,9%). Por su parte, los cinco
ministerios presentados muestran en conjunto un menor porcentaje de ejecucién respecto de
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lo registrado en 2017 (100,1% vs. 104,0%). Finalmente, los ministerios de Interior y Defensa
presentan una caida anual del gasto corriente ejecutado en 2018 y tasasa de ejecucion
menores que las observadas en 2017.

Gasto Corriente al Cuarto Trimestre 2018
5 Ministerios con mayor gasto corriente aprobado
(millones de pesos y % de ejecucidn sobre Ley de Presupuestos Aprobada)
% Avance al IV Trimestre 2018

(1)

L Ley de Ejecucion a Variacion %
Ministerios Presupuestos 2018 Diciembre 2018 2018 real anual
TOTAL 37.813.692 37.862.909 100,1% 104,0% 4,0%
Salud 7.447.819 8.585.049 115,3% 117,7% 8,2%
Trabajo 6.718.696 6.984.760 104,0% 107,4% 0,5%
Interior 1.918.468 1.954.559 101,9% 108,4% -0,5%
Defensa 1.669.814 1.666.744 99,8% 103,0% -0,8%
Educacidn 9.967.310 9.540.949 95,7% 100,9% 4,6%

@ Luego de la clasificacion por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2018 (excluyendo Tesoro Publcio), se
ordenan descendentemente de acuerdo al porcentaje de ejecucion acumulada en lo que va de 2018. El Gasto Corriente
aprobado de estos 5 ministerios representa un 73,3% del Gasto Corriente total aprobado en la Ley de Presupuestos
2018.

=  Respecto a la ejecucion del Gasto de Capital para los principales ministerios con gasto de esta
indole, que se presenta el siguiente cuadro, se debe destacar la menor tasa de ejecucion en
cuatro de los cinco ministerios presentados, mientras que en tres de ellos se observan caidas
reales de la ejecucion de gasto de capital en comparacién con el afio 2017. En el caso de
Salud, se observa un aumento del gasto de capital ejecutado de un 5,1% anual, por su parte,
Educacidon presenta un crecimiento real anual acumulado de 4,4% del gasto de capital, que se
explica en gran parte por el adelanto de la ejecucidon de jardines infantiles JUNJI y mayor
ejecucion de becas TIC de JUNAEB.

11
Subdireccion de Presupuestos/ Pagina 11 de 15
Departamento de Estudios




Direccion de
Jgraz. Presupuestos

Gasto de Capital al Cuarto Trimestre 2018
5 Ministerios con mayor gasto de capital aprobado ™
(millones de pesos y % de ejecucidn sobre Ley de Presupuestos Aprobada)
% Avance al IV Trimestre 2018

L Ley de Ejecucion a Variacion %
Ministerios Presupuestos 2018  Diciembre 2018 2018 real anual
TOTAL 7.088.717 6.495.875 91,6% 97,6% -3,3%
Obras Publicas 2.089.086 2.071.449 99,2% 100,9% -0,6%
Vivienda 1.852.360 1.695.561 91,5% 103,1% -5,5%
Interior 1.341.785 1.188.574 88,6% 92,3% -4,1%
Educacion 411.992 343.657 83,4% 77,7% 4,4%
Salud 560.759 454.433 81,0% 99,8% 5,1%

W Luego de la clasificaciéon por mayor gasto aprobado en la Ley de Presupuestos 2018, se ordenan descendentemente
por el porcentaje de ejecucion acumulada en 2018. El Gasto de Capital aprobado de estos 5 ministerios representa un
88,3% del Gasto de Capital total aprobado en la Ley de Presupuestos 2018.

IV.3 Gasto ejecutado en inversiones en gobiernos regionales

=  Respecto del gasto en inversiones realizado por los gobiernos regionales, a diciembre de
2018, a nivel agregado, éste presentd una reduccidon en términos reales de 3,9%, asi como
una menor tasa de ejecucidn respecto de su presupuesto vigente en comparacion con el afio
anterior.

= De las 15 regiones presentadas, 6 mostraron tasas de avance menores respecto de su
presupuesto vigente para inversiones en comparacion con igual trimestre de lo que
registraron en afio 2017. Adicionalmente, al cuarto trimestre los gobiernos regionales que
tuvieron los niveles de ejecucidn mas bajos del presupuesto vigente para inversiones, fueron
las regiones de Atacama (88,3%) y Aysen (95,1%). En términos de variacién de su gasto en
inversiones ejecutado respecto del afio 2017, fueron las de Atacama, Arica y Parinacota,
Antofagasta y Coquimbo.
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Gasto ejecutado en inversiones Gobiernos Regionales al Cuarto Trimestre de 2018
(miles de pesos y % de ejecucidn sobre Ley Vigente)

% Ejecucion %
Regiones Miles de pesos | VI Trimestre VI Trimestre Variacién a/a
2017 2018
Tarapacd 47.267.783 100,0 100,0 21,8
Antofagasta 76.086.099 100,0 100,0 -15,2
Atacama 49.716.592 98,2 88,3 -17,7
Coquimbo 62.065.144 99,8 100,0 -10,0
Valparaiso 71.235.075 99,9 100,0 -7,4
O'Higgins 65.592.390 99,7 99,8 4,4
Maule 77.662.777 99,7 100,0 6,1
Bio Bio 115.597.107 99,6 99,2 -7,1
Araucania 111.039.126 98,4 99,3 -0,7
Los Lagos 87.090.907 98,1 100,0 -3,1
Aysén 62.208.459 98,4 95,1 -9,0
Magallanes (*) 76.093.315 99,9 100,0 14,9
Metropolitana 109.871.603 100,0 99,8 -5,7
Los Rios 49.016.826 100,0 100,0 1,5
Arica y Parinacota 42.274.681 99,9 97,5 -16,6
TOTAL 1.102.817.884 99,4 98,8 -3,9

(*) No considera inversion del programa 03 de Magallanes y Antartica Chilena, FONDEMA.

V. Balance Global y Financiamiento

=  Como se menciond anteriormente, el Balance del Gobierno Central Total registré un déficit de
$2.088.022 millones en el cuarto trimestre de 2018, lo que equivale al -1,1% del PIB estimado
para el afio. Asi, el déficit acumulado en el afio totalizé $3.161.687 millones
(-1,7% del PIB estimado para el periodo). En términos desagregados, el déficit acumulado al
31 de diciembre de la cuenta presupuestaria totalizd $3.347.584 millones, en cambio, la
cuenta extrapresupuestaria mostré un superavit de $185.897 millones.

=  Respecto a las operaciones de financiamiento del Gobierno Central Presupuestario durante el
ejercicio presupuestario 2018, se observd un aumento de los pasivos netos incurridos por un
total de $3.099.442 millones, explicado por endeudamientos interno y externo netos por
$2.506.901 millones y $1.234.749 millones, respectivamente, compensado parcialmente por
pagos de bonos de reconocimiento por $642.208 millones.
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= De esta forma, el stock de deuda del Gobierno Central Presupuestario consolidado en
moneda nacional totalizé $48.870.460 millones, lo que representd el 25,6% del PIB estimado
para el afio.

=  Como se detalla en el informe “Activos Consolidados del Tesoro Publico”, el saldo a precios de
mercado de los activos financieros del Tesoro Publico totalizé US$27.470,5 millones al 31 de
diciembre de 2018, equivalente al 10% del PIB estimado para el afo. En términos
desagregados, el Fondo de Estabilizacion Econdmica y Social (FEES) y el Fondo de Reserva de
Pensiones (FRP) alcanzaron US$14.133,8 millones y USS$9.663,2 millones, respectivamente.
Por su parte, los Otros Activos del Tesoro Publico (OATP), el Fondo para la Educacion (FpE), el
Fondo para Diagnésticos y Tratamientos de Alto Costo (TAC) y el Fondo de Apoyo Regional
(FAR) registraron saldos por US$2.318,0 millones, US$630,7 millones, US$227,0 millones y
USS$497,6 millones, respectivamente.

Activos Financieros del Tesoro Publico
(millones de USS y % del PIB)
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Goblerno de Chile

Deuda Bruta del Gobierno Central
(millones de USS y % del PIB)
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